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Ihracat, beseri gelismislik, gayrisafi sermaye olusumu ve
CO: emisyonlar1 baglaminda ekonomik biiyiime: Se¢ilmis
EAGLE ve NEST ekonomileri

Economic growth in the context of exports, human development, gross
capital formation, and CO: emissions: EAGLE and NEST economies
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1 Dr. Ogr. Uyesi, Gaziantep Universitesi, Oz
Gaziantep, Tiirkiye,
omeryilmaz@eantep.edu.tr Bu calismanin amaci, segilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde kisi basina reel gelir ile beseri
ORCID: 0000-0002-2325-6135 gelismislik, CO, emisyonlari, ihracat ve gayrisafi sermaye olusumu arasmdaki uzun donemli iliskileri
incelemektir. Calismada Hindistan, Endonezya, Brezilya, Rusya, Meksika, Tiirkiye, Misir, Filipinler,
Vietnam, Giiney Afrika, Kolombiya ve Tayland’dan olusan 12 ekonomiye ait 1990-2023 donemi panel
2 Dr. Ogr. Uyesi, Tarsus Universitesi, veri seti kullanilmustir. Analizde yatay kesit bagimliligini ve tilkeler arasindaki heterojenligi dikkate
Mersin, Tiirkiye, hakkiozbas@tarsus.edu.tr alan Genisletilmis Ortalama Grup (AMG) ve Kesitler Arasi Genisletilmis ARDL (CS-ARDL)
ORCID: 0000-0002-0058-6334 yontemlerinden yararlanilmistir. Elde edilen bulgular, beseri gelismislik, kisi basina CO, emisyonlari,
ihracat ve gayrisafi sermaye olusumu ile kisi basina reel gelir arasinda panel diizeyinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli uzun donemli iliskiler bulundugunu gostermektedir. Bununla birlikte, tilke
Sorumlu Yazar/Corresponding Author: bazinda elde edilen AMG sonuglar: iligskilerin yonti ve biiyiikligiiniin ekonomiler arasinda
Omer Yilmaz, farklilagsabildigini ortaya koymaktadir. CS-ARDL modeline ait hata diizeltme katsayisinin negatif ve

istatistiksel olarak anlamli olmas1 uzun donem dengesine yonelik bir uyum stirecine isaret ederken,
katsaymin mutlak degerinin 1’den biiytik olmasi bu uyumun saliimli bir yap1 gosterebilecegini
gostermektedir. Genel olarak bulgular, kisi basma reel gelir ile beseri gelismislik, dis ticaret, sermaye
birikimi ve cevresel gostergeler arasindaki iliskilerin birlikte degerlendirilmesinin 6nemine isaret
etmektedir.
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results reveal that the direction and magnitude of these relationships may differ across economies.
The negative and statistically significant error-correction coefficient of the CS-ARDL model indicates
an adjustment process toward the long-run equilibrium, while its absolute value greater than 1
suggests that this adjustment may exhibit an oscillatory pattern. Overall, the findings point to the
importance of jointly evaluating the relationships between real income per capita and human
development, foreign trade, capital accumulation, and environmental indicators.

Abstract

Yayin/Online Published: 25/09/2026

Keywords: Economic Growth, Human Development, Exports, CO. Emissions

Atif/Citation: Yilmaz, O., & Ozbas, H. JEL Codes: 040, 015, F43, Q56
(2026). Thracat, begeri gelismislik, gayrisafi

sermaye olusumu ve CO: emisyonlar1

baglaminda ekonomik biiytime: Secilmis

EAGLE ve NEST ekonomileri, bmij (2026)

14 (3): 1195-1212 doi:

https:/ /doi.org/10.15295/bmij.v14i3.2770

© 2026 The Author(s). @]

Bu makale, arastirma ve yaymn etigine uygun hazirlanmis ve iThenticate ile intihal taramasindan gegirilmistir. Bu makalenin Ingilizce metinleri Grammarly
programiyla kontrol edilmektedir.

This article was prepared per research and publication ethics and scanned for plagiarism using iThenticate. The English text of the articles published in BMI] Journal has been
checked and corrected using Grammarly program.


https://doi.org/10.15295/bmij.v14i1.2555
https://bmij.org/index.php/1/index
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/
mailto:omeryilmaz@gantep.edu.tr
mailto:hakkiozbas@tarsus.edu.tr
mailto:omeryilmaz@gantep.edu.tr
https://doi.org/10.15295/bmij.v14i3.2770
https://orcid.org/0000-0002-2325-6135
https://orcid.org/0000-0002-0058-6334

Omer Yilmaz & Hakk: Ozbas

Extended Abstract

Economic growth in the context of exports, human development, gross capital formation, and CO:
emissions: Evidence from selected EAGLE and NEST economies

Literature

Economic growth is increasingly studied as a multidimensional process involving economic, social, and environmental
conditions. Human development may support productivity and long-run income, while higher income can broaden education,
health, and living-standard opportunities (Ranis & Stewart, 2001; Suri et al., 2011). The export-led growth literature links foreign-
market access to scale economies, technology diffusion, and foreign-exchange earnings (Balassa, 1978; Feder, 1983). Gross capital
formation represents productive capacity, whereas the association between income and CO: emissions remains sensitive to
production structures, energy systems, and development levels (Grossman & Krueger, 1995; Stern, 2017).

Research subject

The article examines the long-run relationships between real income per capita and human development, exports, gross capital
formation, and per capita CO: emissions in selected EAGLE and NEST economies.

Research purpose and importance

The purpose is to evaluate whether these economic, social, and environmental indicators move together with real income per
capita over the long run. The selected economies have substantial growth potential but differ in productive structure, human-
development level, trade integration, and carbon intensity, making heterogeneity central to the analysis.

Contribution of the article to the literature

The study evaluates four dimensions within a common panel framework and compares two heterogeneous long-run estimators.
It also reports country-specific AMG coefficients, allowing panel averages to be interpreted alongside cross-economy differences.

Design and method

The analysis follows a quantitative panel-data design and uses second-generation methods that account for cross-sectional
dependence and slope heterogeneity.

Research type

This is a quantitative explanatory study of long-run associations. Because the design is observational, the estimated coefficients
are interpreted as associations rather than definitive causal effects.

Research problems

The study asks whether real income per capita has a long-run relationship with human development, exports, gross capital
formation, and per capita CO: emissions; whether the direction and magnitude of these relationships are robust across estimators;
and whether they differ across economies.

Data collection method

Annual observations for 1990-2023 were compiled for India, Indonesia, Brazil, Russia, Mexico, Tiirkiye, Egypt, the Philippines,
Vietnam, South Africa, Colombia, and Thailand. Income per capita, exports, and gross capital formation were obtained from the
World Development Indicators; HDI was obtained from UNDP; and per capita CO: emissions were obtained from Our World in
Data.

Quantitative/qualitative analysis

Cross-sectional dependence and slope homogeneity were examined first. The CIPS test was then used to evaluate integration
properties, and the Westerlund error-correction test was used to assess cointegration. Long-run coefficients were estimated with
the Augmented Mean Group (AMG) and Cross-Sectionally Augmented Autoregressive Distributed Lag (CS-ARDL) methods.

Research model

The dependent variable is the natural logarithm of real GDP per capita. The explanatory variables are HDI, per capita CO-
emissions, and the natural logarithms of exports and gross capital formation. Country-specific fixed effects are included.

Research hypotheses

H1: Human development has a statistically significant long-run association with real income per capita. H2: Exports have a
statistically significant long-run association with real income per capita. H3: Gross capital formation has a statistically significant
long-run association with real income per capita. H4: Per capita CO: emissions have a statistically significant long-run association
with real income per capita.

Findings and discussion

The diagnostic tests indicate cross-sectional dependence and slope heterogeneity. The variables are reported as integrated of order
one, and three of the four Westerlund statistics reject the null of no cointegration at conventional levels.

Findings as a result of the analysis

Both AMG and CS-ARDL estimates show positive and statistically significant panel-level long-run associations for HDI, exports,
gross capital formation, and per capita CO: emissions. The CS-ARDL error-correction coefficient is negative and significant; its
magnitude above one indicates oscillatory convergence.

Hypothesis test results

The panel estimates support H1-H4 at conventional significance levels. Country-specific AMG results nevertheless show
substantial heterogeneity, and some coefficients are statistically insignificant or differ in direction across individual economies.
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Discussing the findings with the literature

The positive association with HDI is consistent with work linking human development and income over the long run (Ranis &
Stewart, 2001; Suri et al., 2011). The export result accords with export-led growth arguments (Balassa, 1978; Feder, 1983). The
positive CO: coefficient indicates that higher income and carbon-intensive activity moved together in this sample; it does not by
itself identify causality or test the nonlinear Environmental Kuznets Curve.

Conclusion, recommendation and limitations

The results point to a multidimensional and heterogeneous growth process. Policies should therefore combine human-
development investment, higher-value exports, productive capital formation, energy efficiency, and lower-carbon technologies
while reflecting country-specific structures.

Results of the article

Real income per capita is positively associated in the long run with all four explanatory variables at the panel level, and the CS-
ARDL model indicates adjustment toward equilibrium. The country estimates show that common panel results should not be
treated as uniform across economies.

Suggestions based on results

Education and health spending should be linked to productivity-enhancing skills; export and investment incentives should
prioritize technology, domestic value added, and energy efficiency; and environmental performance should be integrated into
growth strategies.

Limitations of the article

The analysis is limited to a selected set of EAGLE and NEST economies, uses a linear specification, and does not identify the
mechanisms behind the positive income-emissions association. The exact WDI series codes, the base year and currency of the
real-income measure, the final observation count, and whether the reported Westerlund probabilities are dependence-robust
bootstrap values require confirmation from the authors’” data and software output.
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Giris

Kiresel ekonomik biiytimenin agirlik merkezi, yiiksek biiytime potansiyeline sahip yiikselen piyasa
ekonomilerine dogru kaymaktadir. BBVA Research tarafindan gelistirilen EAGLE ve NEST
siniflandirmasi, kiiresel biiytimeye yiiksek katki potansiyeli tasiyan yiikselen ekonomileri dinamik bir
olgtitle gruplandirmaktadir (BBVA Research, 2012). Bu ¢alisma, veri siirekliligi bulunan altt EAGLE
ekonomisi ile altt NEST ekonomisinden olusan se¢ilmis bir 6rneklemi incelemektedir. Bu ekonomilerin
biiytime performanslarmin beseri gelisme, disa agiklik, yatirim ve cevresel gostergelerle birlikte ele

alinmasi, biiytime siirecine eslik eden yapisal dinamiklerin degerlendirilmesi agisindan onem
tasimaktadir.

Ekonomik biiytime ile cevresel kalite arasindaki iliski, uzun stiredir iktisat literatiirtiniin temel tartisma
alanlarindan biri olarak ele alinmaktadir. Cevresel Kuznets Egrisi (Environmental Kuznets Curve -
EKC) hipotezi, gelir diizeyi arttika gevresel bozulmanin baslangicta artabilecegini, ancak belirli bir
gelir diizeyinden sonra azalabilecegini 6ne siirmektedir (Stern, 2017). Bununla birlikte, gelismekte olan
tilkeler ve secgilmis EAGLE ve NEST ekonomileri tizerine yapilan calismalar, bu iliskinin tilkelere,
tiretim yapilarina ve kalkinma asamalarina gore farklilasabildigini gostermektedir. Ekonomik biiytime,
enerji tiiketimi ve CO: emisyonlar: arasindaki iliskinin tilke gruplarina gore farklilasabildigi genis tilke
orneklemlerine dayanan ¢alismalarda da gosterilmistir (Dissanayake vd., 2023).

Egitim, saglik ve yasam standartlarini kapsayan Beseri Gelismislik Endeksi (HDI), emek verimliligi ve
yenilik kapasitesiyle iligkili olmast nedeniyle uzun doénemli ekonomik biiyiimenin 6nemli
unsurlarmdan biri olarak degerlendirilmektedir. Bunun yaninda gelir diizeyindeki artisin egitim, saglik
ve yasam standartlarimi iyilestirerek beseri gelismisligi destekleyebilecegi belirtilmektedir (Ranis ve
Stewart, 2001; Puttitanun ve Lerskullawat, 2025). Bu karsilikli iligki, sec¢ilmis EAGLE ve NEST
ekonomilerinde biiytimenin kapsayicilig1 ve siirdiiriilebilirligi agisindan snem tasimaktadir. Thracat ise
disa aciklik, olcek ekonomileri ve teknoloji transferi kanallar1 tizerinden tiretkenligi ve ekonomik
biiytimeyi destekleyebilen bir unsur olarak ele alinmaktadir. Thracata dayali biiytime hipotezi de ihracat
artisinin ekonomik performansi olumlu yonde etkileyebilecegini savunmaktadir (Balassa, 1978; Feder,
1983; Hye ve Lau, 2015). Bu cergevede beseri gelismislik, dis ticaret ve gevresel baskilar, ekonomik
biiytime stireciyle karsilikli iliskiler igerisinde degerlendirilebilecek unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Mevcut literatiirde ekonomik biiylime, beseri gelismislik, ihracat ve cevresel faktorler arasindaki
iliskileri inceleyen ¢ok sayida ampirik calisma bulunmasina ragmen, bu degiskenlerin secilmis EAGLE
ve NEST ekonomileri 6zelinde biitiinciil bir cercevede birlikte ele alindig1 galismalar gorece sinirh
kalmaktadir. Ozellikle secilmis EAGLE ve NEST ekonomileri, yiiksek biiyiime potansiyelleri, artan dis
ticaret entegrasyonlari, gen¢ ve dinamik niifus yapilar: ile kiiresel ekonomik dontisimiin 6nemli
aktorleri arasinda yer almaktadir. Bu baglamda, secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerine odaklanan
calismalarin artirilmasi, yiikselen ekonomilerde biiytimenin ¢ok boyutlu dinamiklerinin daha iyi
anlasilmasina katki saglayabilir.

Son yillarda yiikselen ekonomilere odaklanan calismalar, bu tilkelerde ekonomik biiytimenin yalnizca
tiretim artistyla aciklanamayacagini; beseri sermaye birikimi, kiiresel piyasalara entegrasyon ve
cevresel baskilarin birlikte degerlendirilmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Ozellikle kisi bagina gelir
artisi ile insani gelisme gostergeleri arasindaki karsilikl: etkilesim, ihracata dayali biiytime stiregleri ve
buna eslik eden karbon emisyonlari, yiikselen ekonomiler literatiiriinde daha biittinciil bir analiz
ihtiyacina isaret etmektedir. Ancak mevcut ¢alismalarin 6nemli bir kismy, tilke gruplarini oldukga genis
ve heterojen 6rneklemler iizerinden ele almakta; yiiksek biiytime potansiyeline sahip belirli tilkelere
odaklanan ¢alismalar gorece sinurl kalmaktadir.

Bu calismada, alt1 EAGLE ekonomisi (Hindistan, Endonezya, Brezilya, Rusya, Meksika ve Tiirkiye) ile
altt NEST ekonomisinden (Misir, Filipinler, Vietnam, Giiney Afrika, Kolombiya ve Tayland) olusan
secilmis 6rneklem icin 1990-2023 donemindeki uzun donemli iligkiler incelenmektedir. Calismanin
temel motivasyonu, yatay kesit bagimlilig1 ve iilke heterojenligini dikkate alan AMG ve CS-ARDL
tahmincileriyle kisi basina reel gelir ile beseri gelismislik, ihracat, gayrisafi sermaye olusumu ve kisi
basina CO: emisyonlar1 arasindaki iligkileri karsilastirmali olarak degerlendirmektir.

Bu dogrultuda calisma, segilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde ekonomik biiytime ile beseri
gelismislik, ihracat, gayrisafi sermaye olusumu ve CO: emisyonlar1 arasinda uzun dénemli bir iliskinin
bulunup bulunmadig ve bu iligkilerin yonlerinin nasil sekillendigi sorularma cevap aramaktadir. Bu
cercevede beseri gelismislik, ihracat, sermaye birikimi ve ¢evresel emisyonlarin ekonomik biiytime ile
uzun donemli iligkileri birlikte incelenmektedir.
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Ekonomik biiytime, dis ticaret performansinin yan sira beseri sermaye, fiziksel sermaye birikimi ve
tiretim stirecine eslik eden cevresel kosullarla iliskili ok boyutlu bir siirectir. Ihracata dayali biiytiime
yaklagimi dis ticaretin ekonomik biiytimeyi destekleyebilecegini 6ne stirerken, bu iliskinin tilkelerin
tiretim yapisi, beseri gelismislik diizeyi ve sermaye birikimi gibi yapisal 6zelliklerine bagh olarak
farklilasabilecegi kabul edilmektedir. Bu cercevede secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde ekonomik
biiytimenin uzun doénemli dinamiklerinin degerlendirilmesinde ihracat, beseri gelismislik, gayrisafi
sermaye olusumu ve CO: emisyonlarinin birlikte ele alinmasi amaglanmaktadir. Boylece calisma, s6z
konusu degiskenlerin ekonomik biiyiime ile uzun doénemli iliskilerini biitiinciil bir cercevede
incelemektedir.

Bu ¢alisma, ekonomik biiytimenin belirleyicilerini secilmis EAGLE ve NEST ekonomileri 6zelinde ¢ok
boyutlu bir gercevede ele alarak literatiire ti¢ temel katki sunmay1 amaglamaktadir. ilk olarak, ihracatin
ekonomik biiyiime ile uzun dénemli iliskisini beseri gelismislik, gayrisafi sermaye olusumu ve gevresel
baskilarla birlikte degerlendirerek ihracata dayali biiytime yaklasimini daha genis bir cercevede ele
almaktadur. kinci olarak, beseri gelismislik diizeyinin ekonomik biiytime ile uzun donemli iliskisini
diger makroekonomik degiskenlerle birlikte inceleyerek insan sermayesinin biiytime stirecindeki
roliine iliskin mevcut literatiire segilmis EAGLE ve NEST ekonomileri 6zelinde katki saglamaktadir.
Ugtincii olarak, yatay kesit bagimliligi ve iilke heterojenligini dikkate alan AMG ve CS-ARDL
tahmincilerinin birlikte kullanilmasi, uzun dénemli iliskilerin farkli yontemlerle karsilastirmali olarak
degerlendirilmesine olanak tanimaktadir. Bu yonleriyle calisma, secilmis EAGLE ve NEST
ekonomilerinde ekonomik biiytimenin ticaret, beseri gelismislik, sermaye birikimi ve cevresel
faktorlerle iligkisini biitiinciil bir ampirik cercevede incelemektedir.

Calismanin izleyen boliimiinde drneklemdeki ekonomilere ve degiskenlerin egilimlerine iliskin bilgiler
verilmekte; ardindan literattir, veri seti ve yontem, ampirik bulgular ile sonug ve politika onerileri
sunulmaktadir.

Secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde degiskenlerin zaman igindeki egilimleri

Secilmis EAGLE ve NEST ekonomileri igin 1990-2023 yillarina ait ihracat verileri Sekil 1'de
gosterilmektedir. Secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde ihracat hacimlerinde genel olarak artis
trendi oldugu gozlenmektedir. Ozellikle Hindistan, Endonezya, Tiirkiye ve Vietnam’da ihracatin uzun
donemde giicli bir yiikselis sergiledigi goriilmektedir. Meksika ve Brezilya’da ihracat artis1 daha 1limh
bir sekilde yiikselis gostermistir. Kolombiya ve Filipinler ise goreceli olarak daha diisiik ihracat
diizeylerine sahip olmakla birlikte, 6zellikle son yillarda kademeli bir artis egilimi gozlemlenmektedir.
Incelenen sekil itibariyla, segilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde dis ticarette snemli diizeyde artislar
yasandig goriilmektedir.
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Kaynak: World Bank (2025).
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Sekil 2'de 1990-2023 yillar1 arasinda analiz kapsaminda yer alan tilkelere ait kisi basina diisen milli gelir
ile ilgili bilgiler verilmistir. Buna gore ekonomik biiytime gostergeleri, secilmis EAGLE ve NEST
ekonomileri arasinda kalkinma diizeyleri bakimindan belirgin farkliiklar bulundugunu
gostermektedir. Tiirkiye, Rusya, Meksika ve Tayland gorece ytiiksek gelir seviyelerine sahip tilkeler
arasinda yer almakta ve zaman igerisinde istikrarli bir biiytime egilimi sergilemektedir. Buna karsilik,
Vietnam, Hindistan ve Endonezya’min daha diistik gelir seviyelerinden baglayarak bir artis gosterdigi
gozlemlenmektedir. Kisi basina diisen milli gelir verilerinin cogunda 2008 krizi, 2014 sonras1 emtia fiyat
soklar1 ve COVID-19 pandemisinin etkileri ile gecici dalgalanmalar goriilse de, genel olarak bir artis
trendi iginde oldugu goriilmektedir. Ulkeler arasinda kisi basina gelir diizeylerinin farklilagtiginm ve
ozellikle daha diisiik baslangic diizeyine sahip baz1 Asya ekonomilerinde donem boyunca belirgin gelir
artislar1 yasandigini gostermektedir.
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Sekil 3'te 1990-2023 doneminde analiz kapsamindaki tilkelere ait kisi basmma CO:. emisyonlar:
gosterilmektedir. Ulkeler arasinda emisyon diizeyleri ve zaman icerisindeki egilimler bakimindan
belirgin farkliliklar bulunmaktadir. Rusya, dénem boyunca kisi basina CO: emisyonlarinin en yiiksek
oldugu tilke konumunda olmakla birlikte, 1990’11 yillarin basindan itibaren belirgin bir gerileme
gostermistir. Gliney Afrika da gorece yiiksek emisyon diizeyleriyle 6ne c¢ikarken, 6zellikle son yillarda
azalan bir egilim sergilemektedir. Ttirkiye’de ise kisi basina CO: emisyonlariin uzun donemde belirgin
bicimde arttig1 goriilmektedir. Diger tilkelerde emisyon diizeyleri gorece daha diisiik olmakla birlikte,
Hindistan, Endonezya ve Vietnam gibi hizli biiyliyen ekonomilerde zaman igerisinde artis egilimi
dikkat cekmektedir. Bu goriintim, secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde kisi basimna CO:
emisyonlarinin gerek diizey gerekse degisim yonii bakimindan heterojen bir yap:r sergiledigini
gostermektedir.
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Sekil 3: Secilmis EAGLE ve NEST Ekonomilerinde Kisi Bagina CO. Emisyonlar1
Kaynak: Ritchie vd. (2023).

Sekil 4’te 1990-2023 yillar1 arasinda analiz kapsaminda yer alan iilkelere ait HDI degerleri
bulunmaktadir. Buna gore HDI degerlerinin analiz kapsaminda yer alan dénemde tiim secilmis EAGLE
ve NEST ekonomilerinde genel olarak yiikselen bir egilim sergiledigi goriilmektedir. Tiirkiye, Rusya,
Meksika ve Tayland’da HDI seviyesi yiiksekken, Vietnam, Hindistan ve Endonezya’da daha diisiik
olmasina ragmen zamanla artis trendinin istikrarli bigimde devam ettigi gortilmektedir. Misir ve
Kolombiya ise orta diizeyde beseri gelismislik degerleriyle istikrarli bir artis sergilemektedir. Bu
goriintim, secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde egitim, saglik ve yasam standartlarina yonelik
ilerlemelerin zaman igerisinde giiclendigini ortaya koymaktadir.
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Kaynak: United Nations Development Programme (2024).
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Sekil 5 incelendiginde, 1990-2023 doneminde secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde cari ABD dolar1
cinsinden gayrisafi sermaye olusumunun genel olarak artan bir egilim sergiledigi, ancak s6z konusu
artisin tilke ve donemler itibariyla dalgali oldugu anlasilmaktadir. Uzun dénemli egilimler dikkate
alindiginda, Hindistan'in diger iilkelere kiyasla belirgin bicimde ne ¢iktig1 goriilmektedir. Ozellikle
2000°1i yillarin ortalarindan itibaren hizlanan yatirim artisi, 2023 yil itibarryla yaklasik 1,2 trilyon dolar
seviyesine ulasarak en ytiksek yatirim hacmine isaret etmektedir.

Diger yandan, Endonezya, Brezilya, Meksika ve Rusya’nin orta-iist yatirnm grubu igerisinde yer aldig:
goriilmektedir. Tayland, Vietnam, Filipinler, Giiney Afrika ve Tiirkiyenin ise gorece daha diisiik
seviyelerde olmakla birlikte artis egilimini stirdtirdtigti gozlemlenmektedir. Kiiresel ekonomik soklarmn
yatirim dinamikleri tizerindeki etkisi de grafikte agik bigcimde izlenebilmektedir. Nitekim 1997-1998
Asya finansal krizi 6zellikle Endonezya ve Tayland’da belirgin daralmalara yol agarken, 2008 kiiresel
finans krizi hemen hemen tiim {ilkelerde kisa stireli gerilemelere neden olmustur. Benzer sekilde, 2020
yilinda ortaya ¢ikan COVID-19 pandemisiyle birlikte bircok iilkede belirgin kirilmalar yasandig
goriilmektedir.

Tiirkiye ozelinde degerlendirildiginde ise, 1990’1 yillarda diisiik seviyelerden baslayan gayrisafi
sermaye olusumunun 2000'li yillarin ortalarinda hizli bir artis gosterdigi, 2010'1u yillarin baslarinda
zirveye ulastig1 ve 2013 sonrasinda ise daha dalgali ve yatay bir seyir izledigi goriilmektedir. Bu
goriiniim, finansman kosullarindaki sikilasma ve ekonomik biiytime performansindaki
dalgalanmalarla uyumlu bir yatirim dinamigine isaret etmektedir.
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Sekil 5: Segilmis EAGLE ve NEST Ekonomilerinde Gayrisafi Sermaye Olusumu
Kaynak: World Bank (2025).

Literatiir taramasi

Ekonomik biiyiimenin belirleyicilerine iligkin literatiir, beseri gelismislik, ihracat ve gevresel faktorleri
kapsayan ¢ok boyutlu bir cercevede sekillenmistir. Ozellikle gelismekte olan ve secilmis EAGLE ve
NEST ekonomilerinde biiytimenin yalnizca tiretim ve gelir artisiyla degil, ayn1 zamanda insani sermaye
birikimi ve gevresel stirdiiriilebilirlikle birlikte degerlendirilmesi gerektigi yontinde giiclui bir goriis
birligi bulunmaktadir. Ayrica literatiirde AMG ile CS-ARDL gibi ¢agdas heterojen tahmincilerinin bir
arada kullanildig1 calismalarin nispeten sinirh oldugu goriilmektedir.

Beseri gelismislik ile ekonomik biiytime arasindaki iligki, literatiirde gogunlukla ¢ift yonlii bir etkilesim
cercevesinde ele alinmaktadir. Egitim ve saglik gibi beseri sermaye bilesenlerinin emek verimliligini
artirarak uzun donemli ekonomik biiytimeyi destekledigi, buna karsilik gelir artistnin da insani
gelismislik gostergelerini iyilestirdigi ileri siirtilmektedir. Ranis ve Stewart (2001) ile Ranis, Stewart ve
Ramirez (2000), beseri gelismisligin biiytimenin hem nedeni hem de sonucu oldugunu vurgularken,
Suri vd. (2011) beseri gelismisligin stirdiirtilebilir ekonomik biiytime patikalarinin olusumunda 6nemli
bir rol oynadigmi gostermektedir. Giilcemal (2020) 16 gelismekte olan {iilkeyi kapsayan panel veri
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analizinde HDI ile GSYIH arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemis, HDI ile ekonomik biiytime
arasinda anlaml bir iliski tespit etmistir. Puttitanun ve Lerskullawat (2025) beseri gelismisligin etkisinin
orta ve yiiksek gelirli tilkelerde pozitif ve anlamli oldugunu, ancak diisiik gelirli tilkelerde anlaml bir
etki olmadigin tespit etmistir. Ayrica, beseri sermaye gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki uzun
donemli panel iliskileri farkli tilke 6rneklemlerinde de desteklenmistir (Awoyemi vd., 2024). Beseri
gelismislik ile ekonomik biiytime iliskisini bolgesel diizeyde demografik faktorlerle birlikte ele alan
calismalar da bulunmaktadir. Ornegin, Zaptono Bandu vd. (2025), Dogu Kalimantan igin 2014-2023
donemini incelemis ve HDI ile ekonomik biiytime arasinda pozitif ve anlaml bir iligki tespit etmistir.
Panel veri analizlerine dayanan bu calismalar, beseri gelismislig§in uzun donemde ekonomik
performans {izerinde belirleyici bir role sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Ancak Zambiya icin
Chikalipah ve Makina (2019) tarafindan yapilan ¢alismada ise ekonomik biiytimenin insani kalkinma
tizerinde tek yonlii etkisi oldugu tespit edilmistir.

fhracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski, ihracata dayali biiyiime hipotezi cergevesinde genis bir
literatiire sahiptir. Balassa (1978) ve Feder (1983), ihracat artisinin 6lcek ekonomileri, teknoloji transferi
ve doviz kazanglari gibi kanallar tizerinden ekonomik biiytimeyi destekleyebilecegini ileri stirmektedir.
Frankel ve Romer (1999) ise tilkelerin cografi 6zelliklerinden hareketle olusturduklar: ara¢ degisken
yaklagimiyla ticaretin kisi basina gelir tizerinde pozitif bir etkisi olduguna iliskin bulgular sunmustur.
Awokuse (2007), Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde ihracatin ekonomik biiytime {izerinde etkili bir
unsur oldugunu tespit etmistir. Agayev (2011), Sovyetler Birligi'nden ayrilan gecis ekonomilerinde
ihracattan biiyiimeye dogru bir nedensellik tespit etmezken, biiytimeden ihracata dogru bir iliski
belirlemistir. Tiirkiye'de sektorel ihracat ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi inceleyen Aslan ve
Topcu (2018), sonuglarin sektorlere gore farklilastigini ortaya koymustur. Chrid vd. (2021), ihracatin
biiytime tizerindeki etkisinin yiiksek ve orta gelirli iilkelerde pozitif oldugunu, diisiik gelirli iilkelerde
ise istatistiksel olarak anlamli olmadigini belirlemistir. Sein ve Sah (2025) de GSYIH ile ihracat arasinda
uzun donemli iliskiler bulundugunu ortaya koymustur. Bu bulgular, ihracat ile ekonomik biiytime
arasindaki iliskinin {iilke gruplarina ve incelenen ekonomik vyapilara gore farklilasabildigini
gostermektedir.

Ekonomik biiylime ile gevresel kalite arasindaki iliski ise Cevresel Kuznets Egrisi (EKC) hipotezi
cercevesinde incelenmektedir. Grossman ve Krueger (1995), gelir artisiyla birlikte gevresel bozulmanin
belirli bir seviyeden sonra azalacagini 6ne siirerken, 6zellikle secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde
yapilan calismalar sanayilesme ve enerji yogun tiretim yapilar1 nedeniyle ekonomik biiytime ile CO:
emisyonlar1 arasinda genellikle pozitif bir iliski tespit etmektedir. Panayotou (1993) ve Dinda (2004),
cevresel bozulmanin biiytimenin erken ve orta asamalarinda arttigini, cevresel diizenlemelerin ise
genellikle daha ileri kalkinma diizeylerinde etkili oldugunu vurgulamaktadir. Son donemde yapilan
calismalar, Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin sonuglarinin kullanilan yontemlere duyarl oldugunu
ve Ozellikle uzun dénem analizlerde farkli fonksiyonel yaklagimlarin farkli sonuglar {iretebildigini
gostermektedir (Magazzino vd., 2023). Bu kapsamda farkli degiskenler, yontemler ve {ilkelerle
gerceklesen oldukga genis bir literatiir mevcuttur. Destek vd. (2018) AB tilkeleri icin Kuznets egrisi
hipotezini ekolojik ayak izini kullanarak stnamis ve reel gelir ile ekolojik ayak izi arasinda ters U iliskisi
oldugu gorulmiistiir. Benzer sekilde, Altintas ve Kassouri (2020) da calismalarinda AB tilkelerinde
Kuznets egrisi hipotezini test etmislerdir. Kuznets egrisi CO. emisyonlar1 ve ekolojik ayak izleriyle
farkli modellerde sitnanmis ve degiskenlere gore sonuclarin degistigi gozlenmistir. Benzer bir calisma
Ansari (2022) tarafindan ASEAN tilkeleri icin yapilmis, CO:. emisyonlar1 ve ekolojik ayak izlerinin
kullanimina gore sonuglarin degistigi goriilmiis olmakla beraber, ekonomik biiyiimeyle ekolojik ayak
izi ve CO:z emisyonlar1 arasinda tek yonli iliski oldugu tespit edilmistir. Bu bulgular, secilmis EAGLE
ve NEST ekonomilerinde biiyiime siirecinin cevresel baskilarla birlikte ilerledigini desteklemektedir.

Son donemdeki ampirik literatiir, bu ti¢ boyutu beseri gelismislik, ihracat ve gevresel faktorler ayni
model icerisinde ele alan panel veri ¢alismalarina yonelmistir. Ancak bu calismalarin 6nemli bir kismu
panel veri setlerinde siklikla kargilasilan yatay kesit bagimliligi ve {ilke heterojenligi gibi yapisal
sorunlar1 goz ardi etmektedir. Pesaran (2007) bu tiir ihlallerin birinci nesil panel yontemlerle elde edilen
sonuglar1 yanl ve tutarsiz hale getirebilecegini gostermistir. Bu nedenle giincel calismalar, yatay kesit
bagimliligini ve heterojenligi dikkate alan AMG ve CS-ARDL gibi ikinci nesil tahmincilerin kullanimini
onermektedir (Eberhardt ve Bond, 2009; Chudik ve Pesaran, 2015). Son donemdeki ampirik ¢alismalar,
Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin farkl tilke gruplar1 ve cevresel gostergeler kullanilarak yeniden ele
alindigini ve elde edilen sonuglarin tilke yapisi ile yonteme duyarli oldugunu gostermektedir. Bazi
calismalar ekonomik biiyiime ile CO: emisyonlar: arasinda ters U bigiminde bir iliskiye isaret ederken,
daha genis o6rneklemler kullanan arastirmalar bu iliskinin tilkeler arasinda heterojenlik gosterdigini
ortaya koymaktadir (Destek vd., 2018; Altintas ve Kassouri, 2020; Magazzino vd., 2023; Almeida vd.,
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2024). Bu bulgular, biiytime-cevre iligkisinin tek bir genel modelle agiklanamayacagim ve ampirik
analizlerde yontemsel yaklasimin 6nemini vurgulamaktadar.

Mevcut literatiirde ekonomik biiyiime ile beseri gelismislik, ihracat, sermaye birikimi ve gevresel
faktorler arasindaki iliskileri inceleyen ¢ok sayida calisma bulunmakla birlikte, bu degiskenleri secilmis
EAGLE ve NEST ekonomileri 6zelinde ve uzun doénemli bir panel gercevesinde birlikte ele alan
calismalar gorece sinirlidir. Se¢ilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinin yiiksek biiyiime potansiyeli, artan
kiiresel entegrasyonu ve devam eden yapisal dontisiim stiregleri, biiyiimenin ekonomik, sosyal ve
cevresel belirleyicilerinin ayni ampirik cercevede degerlendirilmesini 6nemli hale getirmektedir. Ayrica
yatay kesit bagimlilig1 ve tilke heterojenligini dikkate alan AMG ve CS-ARDL tahmincilerinin birlikte
kullanildig1 ¢alismalarin sinurli olmasi, calismanin yontemsel yoniinti olusturmaktadir. Bu gercevede
calisma, secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde beseri gelismislik, ihracat, gayrisafi sermaye
olusumu ve CO: emisyonlarinin ekonomik biiytime ile uzun dénemli iligkilerini karsilastirmali olarak
incelemeyi amaglamaktadir.

Veri seti, model ve uygulama
Veri seti ve degisken tanimlari

Bu calismada, secilmis 12 EAGLE ve NEST ekonomisine ait 1990-2023 donemini kapsayan yillik veriler
kullanilarak panel veri analizi gerceklestirilmistir. Bagimli degisken, kisi basina reel gayrisafi yurt ici
hasilanin dogal logaritmasidir (LNGDP); bu nedenle model ekonomik biiytime hizin degil, kisi basina
reel gelir diizeyini agiklamaktadir. Beseri gelismislik, 0 ile 1 arasinda deger alan Beseri Gelismislik
Endeksi (HDI) ile 6l¢tilmiistiir. Ihracat (EXP) ve gayrisafi sermaye olusumu (BRUT) Diinya Bankasi
Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabanindan; kisi basina CO: emisyonlar: ise metrik ton cinsinden
Our World in Data veri tabanindan alinmistir (Ritchie vd., 2023). Kisi basina reel gelir, ihracat ve
gayrisafi sermaye olusumu dogal logaritmalariyla;, HDI ve kisi basina CO: emisyonlar1 diizey
degerleriyle modele dahil edilmistir. Bu nedenle HDI ve CO: katsayilar1 yari logaritmik model
gercevesinde yorumlanmustir. Ayrica analiz dengeli panel veri analizi 6zelligi gostermekte olup toplam
da 408 gozlem sayis1 bulunmaktadir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Bilgiler

Degiskenin Degiskenin Ag¢iklamasi Kaynak
Kisaltmasi
GDP Kisi basma GSYIH (2015 sabit ABD dolari) Diinya Bankas1 Veri Tabani-
https:/ /data.worldbank.org/
HDI Beseri Gelisme Endeksi (0-1) https:/ /ourworldindata.org/
CO: Kisi basina CO: emisyonlari- metrik ton https:/ /ourworldindata.org/
CO,/kisi

EXP Mal ve hizmet ihracati (sabit 2015 ABD Diinya Bankas1 Veri Tabani-
dolarr) https:/ /data.worldbank.org/
BRUT Gayrisafi sermaye olusumu Diinya Bankas1 Veri Tabani-

https:/ /data.worldbank.org/

Model spesifikasyonu
Denklem (1)'de calismaya ait model verilmektedir;
LNGDP;, = a; + ByHDI;, + B,C02; + BsLNEXP, + B, LNBRUT;, + &; (1)

Burada LNGDP; i iilkesinin t donemindeki kisi basina reel gelirinin dogal logaritmasini, HDI; beseri
gelismislik endeksini, CO»; kisi basina CO: emisyonunu, LNEXP; ihracatin dogal logaritmasini,
LNBRUT; gayrisafi sermaye olusumunun dogal logaritmasmni, a: tilkeye 6zgii sabit etkiyi, &: hata
terimini ve 31—« uzun donem katsayilarini ifade etmektedir.

Bu calismada kullanilan model, genisletilmis Neoklasik biiytime yaklasimi ile beseri sermayeye dayal
Icsel Biiytime Teorisi ve Thracata Dayali Biiyiime Hipotezi'ne dayanmaktadir. Beseri gelismislik endeksi
(HDI) emek verimliligini ve uzun dénem biiytime potansiyelini, ihracat disa agiklik ve teknoloji
transferi kanallarini, CO: emisyonlar1 ise tiretim ve enerji kullaniminin gevresel boyutunu temsil
etmektedir.

Bu calismada CO: emisyonlar1 dogrusal bir spesifikasyonla modele dahil edilmistir. Bunun temel
nedeni, calismanin Cevresel Kuznets Egrisi hipotezini test etmekten ziyade, se¢ilmis EAGLE ve NEST
ekonomilerinde ekonomik biiyiime, beseri gelismislik ve dis ticaret gostergeleri ile gevresel baskilar
arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemeyi amaglamasidur.
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Ampirik uygulamada once yatay kesit bagimliligi, ardindan egim homojenligi Swamy (1970) testiyle
incelenmistir. Daha sonra yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan CIPS panel birim kok testi ve
Westerlund (2007) esbiitiinlesme testi uygulanmis; uzun doénem Kkatsayilar1 AMG ve CS-ARDL
tahmincileriyle karsilastirilmistir. Calisma boyunca ***, ** ve * isaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10
diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir. AMG {ilkeye 6zgii heterojen katsayilari, CS-ARDL
ise ortak faktor yapisini ve hata diizeltme mekanizmasini dikkate almaktadir. Calisma uzun dénem
iliskilerine odaklandigindan kisa dénem katsayilar1 ayrica raporlanmamustir.

Uygulama ve bulgular

Bu boliimde, secilmis EAGLE ve NEST ekonomileri icin gerceklestirilen ampirik analizlerden elde
edilen bulgular yorumlanmaktadir. Calismaya 6ncelikle Tablo 1'de yer alan yatay kesit bagimlilik
testinin bulgusu ve yorumlanmasi ile baglanacaktir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilig1

Degiskenler CD-Test Olasilik Degeri  Korelasyon

LNGDP 43,08 < 0,001%** 0,909
CO: 16,56 < 0,001%** 0,350
LNEXP 45,26 < 0,001*** 0,955
LNBRUT 41,44 < 0,001*** 0,875
HDI 44,64 < 0,001%** 0,942

Tablo 2’deki CD testi sonuglari, panel veri setindeki tiim degiskenlerde giiclii yatay kesit bagimlilig
bulundugunu gostermektedir. LNGDP, CO., LNEXP, LNBRUT ve HDI degiskenlerine ait CD
istatistiklerinin ytiksek ve olasilik degerlerinin %1 diizeyinde anlaml olmasi, ekonomiler arasinda ortak
soklar ve benzer yapisal dinamikler bulunduguna isaret etmektedir. Bu nedenle analizde yatay kesit
bagimliligini dikkate alan ikinci nesil yontemlerin kullanilmasi uygundur.

Tablo 3: Swamy Homojenlik Testi

Swamy Ki-kare Testi ~ Olasilik Degeri

277,66 < 0,001%**

Tablo 3'teki Swamy (1970) homojenlik testi sonucunda Ki-kare istatistigi 277,66 ve olasilik degeri p <
0,001"dir. Buna gore egim katsayilarinin homojen oldugu yoniindeki sifir hipotezi reddedilmektedir.
Aciklayic1 degiskenlerle kisi basina reel gelir arasindaki iliskilerin ekonomiler arasinda farklilasmasi,
heterojenligi dikkate alan AMG ve CS-ARDL tahmincilerinin kullanimini desteklemektedir.

Tablo 4: CIPS Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Diizey Birinci fark ~ Duraganlik diizeyi
LNGDP -1,681 -4,085%** I(1)
CO: -2,441 -5,350%** I1(1)
LNEXP -2,495 -5,037%** I1(1)
LNBRUT -2,493 -5,119%** I(1)
HDI -1,975 -4,584%** I1(1)
Kritik degerler %1: -2,93; %5 :-2,76

Tablo 4’teki CIPS sonuglari, degiskenlerin diizeyde duragan olmadigini, birinci farklar: alindiginda ise
I(1) diizeyinde duragan hale geldigini gostermektedir. Ttim degiskenlerin ayni biitiinlesme derecesine
sahip olmasi, uzun donemli bir denge iliskisinin egbiitiinlesme testiyle arastirilmasina olanak
vermektedir.
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Tablo 5: Westerlund Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Test Istatistigi Deger Z-istatistigi  Olasilik Degeri
Gt -2,912 -1,693 0,045**
Ga -14,149 -0,539 0,295
Pt -10,540 -2,859 0,002%**
Pa -15,918 -3,021 0,001 ***

Tablo 5'teki Westerlund (2007) sonuclarinda Gt istatistigi %5; Pt ve Pa istatistikleri %1 diizeyinde
anlamlidir, Ga istatistigi ise anlaml1 degildir. Boylece dort istatistigin ticii esbiitiinlesmenin olmadig1
yontindeki sifir hipotezini reddetmektedir. Bu sonug, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin
bulunduguna isaret etmektedir. Yatay kesit bagimliligiin tespit edilmesi nedeniyle, kesitler arasi
bagimliligin olasi etkilerini dikkate almak ve daha giivenilir sonuglar elde etmek amaciyla analize 400
bootstrap tekrar1 kullanilarak devam edilmistir.

Tablo 6’"da AMG ve CS-ARDL tahmincileri verilmistir. Bu tahmincilerin birlikte kullanilmasinin temel
nedeni, ekonomik biiytimenin belirleyicilerine iliskin uzun doénem iligkilerin farkli boyutlarim
tamamlayici bicimde degerlendirebilmektir. AMG tahmincisi, tilkeler arasindaki heterojenligi dikkate
alarak her bir tilkeye 6zgii uzun dénem katsayilarinin tahmin edilmesine olanak tanimakta ve panel
genelinde ortalama uzun donem etkileri ortaya koymaktadir. Buna karsilik CS-ARDL yaklasimi,
yalmizca uzun donem katsayilarin tahmin edilmesini degil, aym zamanda kisa donem dinamiklerin ve
hata diizeltme mekanizmasimin analiz edilmesini miimkiin kilmaktadir. Ayrica CS-ARDL yo6ntemi,
ortak faktor yapisini modele dahil ederek tilkeler arasi ortak soklarin etkisini kontrol etme avantaji
sunmaktadir. Bu cercevede, AMG yontemi heterojen uzun dénem katsayilarin belirlenmesinde, CS-
ARDL ise kisa ve uzun donem iligkilerin birlikte degerlendirilmesinde tamamlayici bir rol
tistlenmektedir.

Tablo 6: Uzun Dénem Tahminlerinin Kargilagtirilmasi: AMG ve CS-ARDL

LNGDP AMG Katsayis1  Standart Hata Olasilik Degeri ?(Sa-ti‘:;?sl; Standart Hata Olasilik Degeri
CO: 0,235 0,054 < 0,001*** 0,166 0,041 < 0,001***
LNEXP 0,097 0,023 < 0,001*** 0,043 0,019 0,025**
LNBRUT 0,085 0,013 < 0,001*** 0,074 0,017 < 0,001***
HDI 1,385 0,539 0,010** 1,310 0,396 0,001 ***
ECM — — — -1,593 0,067 < 0,001***

Tablo 6'da sunulan AMG ve CS-ARDL sonuglari, uzun dénem katsayilarmin yonii ve istatistiksel
anlamlilig1 bakimindan biiyiik 6lgtide tutarlidir. Her iki modelde de agiklayict degiskenler kisi basina
reel gelirle pozitif ve istatistiksel olarak anlamli uzun dénemli iliskiler gostermektedir; bu katsayilar
gozlemsel panel tasarimi nedeniyle kesin nedensel etkiler olarak yorumlanmamalidir.

Beseri gelismislik diizeyini temsil eden HDI degiskeninin katsayisi her iki modelde de pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. HDI katsayist AMG modelinde 1,385, CS-ARDL modelinde ise
1,310 olarak tahmin edilmistir. Bu bulgu, beseri gelismislik diizeyindeki artisin uzun dénemde
ekonomik biiyiime ile pozitif yonde iliskili oldugunu gostermektedir. Cevresel gostergelerden CO-
emisyonlarinin biiytime ile iliskisi de her iki modelde pozitif ve %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. AMG modelinde 0,235, CS-ARDL modelinde ise 0,166 olarak tahmin
edilen katsayilar, CO: emisyonlarindaki artisin ekonomik biiytime ile birlikte hareket ettigini
gostermektedir. Thracat degiskeni (LNEXP) her iki modelde de pozitif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. AMG modelinde 0,097, CS-ARDL modelinde ise 0,043 olarak tahmin edilen katsayilar,
ihracattaki artisin uzun donemde ekonomik kisi basina reel gelirle pozitif iliskili oldugunu
gostermektedir. Gayrisafi sermaye olusumunu temsil eden LNBRUT degiskeni de her iki modelde
pozitif ve yiiksek diizeyde anlamli katsayilara sahiptir. AMG modelinde 0,085, CS-ARDL modelinde
ise 0,074 olarak elde edilen bulgular, fiziki sermaye birikiminin ekonomik biiytime ile pozitif iliskisini
ortaya koymaktadir.
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CS-ARDL modeline 6zgii olarak raporlanan hata diizeltme katsayisi (ECM) -1,593 olarak tahmin
edilmis ve %1 diizeyinde anlaml bulunmustur. Negatif ve istatistiksel olarak anlamli olan bu katsay1,
sistemin uzun donem dengesine yakinsadigini, mutlak degerinin 1’den biiyiik olmasi ise uyum
stirecinin denge etrafinda salimimli bir yapr gosterebilecegini ifade etmektedir. AMG ve CS-ARDL
analiz sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde, her iki tahmin yontemi de degiskenler arasindaki
uzun donem iligkilerin yonii ve istatistiksel anlamlilif1 bakimmdan benzer sonuglar tiretmektedir.
Katsay: biiytikliiklerinde kismi farkliliklar gozlenmekle birlikte, bulgularin genel yapisinin yontemler
arasinda tutarli oldugu goriilmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, bulgular ekonomik biiytimenin tek boyutlu bir stire¢ olmadigini,
ihracatin, beseri gelismislik ve cevresel faktorlerin birbirleriyle etkilesim iginde biiytimeyi
sekillendirdigini ortaya koymaktadir. Bu nedenle, biiytime politikalarinin yalnizca ticaret hacmini
artirmaya odaklanilmasinin yerine, iiretim yapisinin niteligini ve beseri sermaye kapasitesini
gelistirmeye yonelik biitiinctil bir politika benimsenmesi daha 6nemli goriilmektedir.

Tablo 7: Ulkelere Ozgii Katsay1 Tahmin Sonuglar:

Ulkeler LNEXP (Katsayi/SH) HDI (Katsayiy/SH) CO: (Katsayy/SH) LNBRUT (Katsayi/SH)
Hindistan 0,093*** (0,036) 1,788** (0,721) 0,574*** (0,099) -0,020 (0,026)
Endonezya 0,167** (0,070) 0,192 (0,735) 0,258** (0,108) 0,103*** (0,020)

Brezilya 0,066*** (0,024) 0,570 (0,372) 0,158*** (0,045) 0,101*** (0,008)

Rusya 0,208*** (0,060) 1,974*** (0,673) 0,468*** (0,080) 0,111*** (0,018)
Meksika 0,120*** (0,038) -1,124 (0,710) 0,392*** (0,113) 0,067** (0,027)
Tiirkiye 0,076* (0,040) 1,099*** (0,340) 0,086 (0,168) 0,122*** (0,027)

Maisir 0,079*** (0,017) 1,501*** (0,348) 0,201*** (0,055) 0,067*** (0,020)
Filipinler 0,108*** (0,035) 1,484*** (0,483) -0,070** (0,035) 0,140*** (0,013)
Vietnam -0,041 (0,030) 6,443*** (0,598) 0,002 (0,033) 0,015 (0,012)

Giiney Afrika 0,207*** (0,038) -0,090 (0,308) 0,249 (0,164) 0,129*** (0,034)
Kolombiya -0,042 (0,082) 2,299*** (0,706) 0,167*** (0,055) 0,089*** (0,021)
Tayland 0,132*** (0,027) 0,490 (0,301) 0,342*** (0,040) 0,102*** (0,007)

Tablo 7’de sunulan sonuglar, aciklayici degiskenlerin kisi basina reel gelir tizerindeki uzun dénemli
iliskilerinin tilkeler arasinda farklilastigini gostermektedir. Hindistan'da ihracatta meydana gelen
%71’lik artis kisi basina reel gelirde yaklasik %0,093’liik artisla iliskilidir. HDI’deki 0,01 puanlik artisin
kisi basina reel gelir tizerindeki karsilig1 yaklasik %1,80’dir. Kisi basina CO: emisyonlarinda meydana
gelen bir metrik tonluk artis ise kisi basina reel gelirde yaklasik %77,54’ltik artisla iligkilidir.
Endonezya’da ihracattaki %1’lik artis kisi basina reel gelirde yaklasik %0,167’lik, gayrisafi sermaye
olusumundaki %1’lik artis ise yaklasik %0,103’1tik artisla iliskilidir. Kisi basina CO: emisyonlarindaki
bir metrik tonluk artisin kisi basina reel gelir tizerindeki karsilig1 yaklasik %29,43’ttir.

Brezilya'da ihracattaki %1’lik artis kisi basina reel gelirde yaklasik %0,066'lik, gayrisafi sermaye
olusumundaki %1’lik artis ise yaklasik %0,101°lik artisla iliskilidir. Kisi basina CO: emisyonlarindaki
bir metrik tonluk artisin karsiligr yaklasik %17,12lik bir artistir. Rusya’da ihracattaki %1’lik artis kisi
basma reel gelirde yaklasik %0,2081lik, gayrisafi sermaye olusumundaki %1’lik artis ise yaklasik
%0,111’lik artisla iligkilidir. HDI'deki 0,01 puanlik artisin karsilig1 yaklasik %1,99 iken, kisi basina CO:
emisyonlarindaki bir metrik tonluk artisin karsilig1 yaklasik %59,68 dir.

Meksika’da ihracattaki %1’lik artis kisi basina reel gelirde yaklasik %0,120'lik, gayrisafi sermaye
olusumundaki %1’lik artis ise yaklasik %0,067’1ik artisla iliskilidir. Kisi basina CO: emisyonlarindaki
bir metrik tonluk artisin karsilig: yaklasik %47,99dur. Tiirkiye’de ihracattaki %1’lik artis kisi basina reel
gelirde yaklasik %0,076'lik, gayrisafi sermaye olusumundaki %1’lik artis ise yaklasik %0,122'lik artisla
iliskilidir. HDI'deki 0,01 puanlik artisin kisi basina reel gelir tizerindeki karsilig1 yaklasik %1,11’dir.
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Misir’da ihracattaki %1’lik artis kisi basina reel gelirde yaklasik %0,079'luk, gayrisafi sermaye
olusumundaki %1’lik artis ise yaklasik %0,067’lik artisla iliskilidir. HDI'deki 0,01 puanlik artisin
karsiligr yaklasik %1,51 iken, kisi basina CO: emisyonlarindaki bir metrik tonluk artisin karsilig:
yaklasik %22,26’d1wr. Filipinler'de ihracattaki %1’lik artis kisi basina reel gelirde yaklasik %0,108'lik,
gayrisafi sermaye olusumundaki %1’lik artis ise yaklasik %0,140’lik artisla iliskilidir. HDI'deki 0,01
puanlik artisin karsilig yaklasik %1,50"dir. Buna karsilik, kisi basina CO: emisyonlarindaki bir metrik
tonluk artis kisi basina reel gelirde yaklasik %6,76’lik azalisla iligkilidir.

Vietnam’da istatistiksel olarak anlamli bulunan HDI katsayisi, HDI'deki 0,01 puanlik artisin kisi basina
reel gelirde yaklasik %6,66'lik artisla iliskili oldugunu gostermektedir. Giiney Afrika’da ihracattaki
%71lik artis kisi basina reel gelirde yaklasik %0,207’1ik, gayrisafi sermaye olusumundaki %1’lik arts ise
yaklasik %0,129'luk artisla iliskilidir. Kolombiya’da HDI'deki 0,01 puanlik artisin karsiligi yaklasik
%2,33 iken, kisi basina CO: emisyonlarindaki bir metrik tonluk artisin karsilig1 yaklasik %18,18 dir.
Gayrisafi sermaye olusumundaki %1’lik artis ise kisi basina reel gelirde yaklasik %0,089'luk artisla
iligkilidir. Tayland'da ihracattaki %1’lik artis kisi basma reel gelirde yaklagik %0,132'lik, gayrisafi
sermaye olusumundaki %1’lik artis ise yaklasik 9%0,102'lik artisla iliskilidir. Kisi basmna CO:
emisyonlarindaki bir metrik tonluk artisin kisi basina reel gelir tizerindeki karsilig1 yaklasik %40,78 dir.

Sonug ve degerlendirme

Bu calisma, secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde 1990-2023 dénemine ait veriler gercevesinde
ekonomik biiytime ile beseri gelismislik, ihracat, gayrisafi sermaye olusumu ve CO: emisyonlari
arasindaki uzun donemli iliskileri incelemektedir. Analizde yatay kesit bagimliligi ve tilke
heterojenligini dikkate alan AMG ve CS-ARDL yontemlerinden yararlanilmistir. Elde edilen bulgular,
soz konusu degiskenlerin ekonomik biiytime ile uzun dénemde anlamli iliskiler igerisinde oldugunu
ve bu iliskilerin tilkelere gore farklilasabildigini gostermektedir.

Analiz sonugclari, beserl gelismislik diizeyinin ekonomik biiytime ile pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli bir uzun dénem iligskisine sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Bu bulgu, beseri sermayenin
ekonomik biiytimenin hem nedeni hem de sonucu oldugunu savunan mevcut literattirle uyumludur
(Ranis ve Stewart, 2001; Suri vd., 2011; Puttitanun ve Lerskullawat, 2025). Ozellikle egitim, saglik ve
yasam standartlarinda meydana gelen iyilesmelerin isgiicti verimliligini artirarak uzun doénemli
biiytime performansin destekledigi anlasiimaktadir. Bu durum, ytikselen ekonomilerde uzun dénemli
biiytime dinamiklerinin degerlendirilmesinde fiziksel sermaye birikimi ile beseri gelismisligin birlikte
dikkate alinmasinin 6nemine isaret etmektedir.

Thracat degiskenine iliskin bulgular, ihracat ile ekonomik biiytime arasinda pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli bir uzun doénem iliskisine isaret etmektedir. Bu sonug, ihracatin ekonomik performansi
destekleyebilecegini one siiren ihracata dayali biiytime literatiiriiyle genel olarak uyumludur (Balassa,
1978; Feder, 1983). Frankel ve Romer (1999) tarafindan ticaret ile gelir arasinda ortaya konulan pozitif
iliski de bu genel cerceveyi desteklemektedir. Bununla birlikte, iilke bazindaki tahminlerde ihracat
katsayilarinin biiytikliiklerinin farklilasmasi, ihracat ile ekonomik biiytime arasindaki iliskinin segilmis
EAGLE ve NEST ekonomileri arasinda homojen olmadigini gostermektedir.

Diger taraftan, CO. emisyonlari ile ekonomik biiytime arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
uzun donem iliskisi tespit edilmistir. Bu bulgu, incelenen secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde
daha yiiksek ekonomik faaliyet ve gelir diizeyleri ile kisi basina CO: emisyonlarinin uzun dénemde
birlikte hareket ettigine isaret etmektedir. Bununla birlikte, elde edilen katsay1 bu iliskinin hangi tiretim,
enerji kullanimi veya sanayilesme kanallar1 tizerinden ortaya ¢iktigini dogrudan gostermemektedir.
Dolayisiyla sonug, ekonomik biiytime siirecinin gevresel boyutunun géz oniinde bulundurulmasi
gerektigine iliskin bir gosterge olarak degerlendirilmelidir. Bulgular, ekonomik biiytime ile cevresel
bozulma arasindaki iliskinin tilke, kalkinma dtizeyi ve kullanilan ampirik yaklasima gore
farklilasabildigini ortaya koyan literatiirle birlikte degerlendirilebilir (Grossman ve Krueger, 1995;
Dinda, 2004; Magazzino vd., 2023).

Genel olarak degerlendirildiginde, ¢alisma bulgular1 secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde
ekonomik biiytimenin yalnizca dis ticaret performansi veya sermaye birikimi ile agiklanamayacagin;
beseri sermaye, tiretim yapisinin niteligi ve gevresel faktorlerin birlikte ele alinmasmin gerekli
oldugunu gostermektedir. Bu yoniiyle calisma, ekonomik biiytimenin ¢ok boyutlu yapisini vurgulayan
biitiinciil yaklasimlara ampirik destek saglamaktadir.

Calismanin bulgulari, secilmis EAGLE ve NEST ekonomilerinde uygulanacak biiytime politikalarinin
tek bir politika araci etrafinda sekillendirilmesi yerine, iilkelerin yapisal 6zellikleri ve degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskilerin tilkelere gore farklilasmasi dikkate alinarak olusturulmasi
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gerektigine isaret etmektedir. Beseri gelismisligin panel genelinde ekonomik biiyiime ile pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir uzun dénem iligkisi gostermesi, kamu kaynaklarinin egitim ve saglik
alanlarina yonlendirilmesinin ve bu harcamalarin tiretkenligi artiracak bicimde tasarlanmasinin
onemine isaret etmektedir. Bu gercevede mesleki ve teknik egitimin imalat ve ihracat sektorlerinin
ihtiya¢ duydugu becerilerle uyumlu hale getirilmesi, calisanlarin dijital ve teknolojik yetkinliklerini
gelistiren programlarin yayginlastirilmas: ve egitim-istihdam baglantisim giiclendiren uygulamalara
oncelik verilmesi daha islevsel bir politika secenegi olarak degerlendirilebilir.

Thracat ile kisi basina reel gelir arasindaki iliskinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmast,
ihracat politikasinda ihracat hacminin artirilmasinin yani sira, ihracatin niteligini gelistirmeye yonelik
uygulamalarin da oénem tasidigimi gostermektedir. Bu nedenle ihracat tesviklerinin tiretimde yerli
katma deger, teknoloji yogunlugu, Ar-Ge faaliyeti ve verimlilik artis1 gibi 6lgtitlerle iliskilendirilmesi;
firmalarin daha yiiksek katma degerli triin gruplarina yonelmesini saglayacak destek
mekanizmalarinin gelistirilmesi énem arz etmektedir. Ozellikle yatirim tesviklerinin yeni kapasite
olusturmanin yaninda mevcut tiretim tesislerinin teknolojik yenilenmesi, dijitallesmesi ve enerji
verimliliginin artirilmasi gibi performans dlciitlerine baglanmasi, sermaye birikimi ile kisi basina reel
gelir arasindaki pozitif uzun dénemli iliskinin desteklenmesine katki saglayabilir.

CO: emisyonlar1 ile ekonomik biiytime arasinda belirlenen pozitif uzun doénem iliskisi, biiytime
politikalarinda cevresel boyutun dikkate alinmasinin 6nemine isaret etmektedir. Bununla birlikte
model, bu iliskinin enerji yogunlugu, teknolojik yap1 veya sektorel bilesim gibi hangi kanallar tizerinden
ortaya ciktigini dogrudan test etmemektedir. Bu nedenle politika acisindan enerji verimliliginin
artirilmasi, daha diisik karbon yogunluklu tiretim teknolojilerinin desteklenmesi ve cevresel
performans kriterlerinin yatirim politikalarina déhil edilmesi degerlendirilebilir. Boyle bir yaklasim,
ekonomik faaliyetlerin cevresel etkilerinin azaltilmasina yonelik politika araclarimin gelistirilmesine
katk: saglayabilir.

Ulke bazinda elde edilen katsayilarin belirgin bigimde farklilasmasi, secilmis EAGLE ve NEST
ekonomileri agisindan ortak bir politikanin benimsenmesini giiclestirmektedir. Bu nedenle, beseri
gelismislik ile kisi basina reel gelir arasindaki uzun dénemli iliskinin daha gii¢lii oldugu tlkelerde
egitim, beceri diizeyi ve isglicti verimliligini artirmaya yonelik politikalara agirlik verilmesi 6nem
tasimaktadir. Sermaye olusumunun biiytime tizerindeki etkisinin daha belirgin oldugu tilkelerde ise
tiretken kapasiteyi artiran ve teknolojik yenilenmeyi destekleyen yatirimlarin tesvik edilmesi daha
uygun goriinmektedir. Benzer sekilde, ihracat ile kisi basina reel gelir arasindaki iliskinin daha giiglti
oldugu ekonomilerde ihracatin teknoloji yogunlugunu ve yerli katma deger payini artirmaya yonelik
politikalarin onceliklendirilmesi gerekmektedir. Bu dogrultuda politika araclarmin tilkelerin kendine
ozgii buytime dinamikleri dikkate alinarak farklilastirilmasi, ampirik bulgularin daha somut ve
uygulanabilir politika 6nerilerine dontistiiriilmesine katk: saglayacaktir.

Bununla birlikte, calismanin bazi sinurhiliklart bulunmaktadir. Analizin yalnizca se¢ilmis EAGLE ve
NEST ekonomileri ile sinirlandirilmis olmasi ve modelde dogrusal iliskilerin esas alinmasi, sonuglarin
genellenebilirligini belirli 6l¢iide sinirlamaktadir. Gelecekte yapilacak calismalarin, ekonomik biiyiime
dinamiklerini daha kapsamli degerlendirebilmek amaciyla kurumsal kalite, enerji tiiketimi ve
teknolojik yenilik gibi ek degiskenleri modele dé4hil etmesi 6nerilmektedir. Ayrica farkl tilke gruplarinm
kapsayan karsilastirmali analizlerin yapilmasi, tilkeler arasi yapisal farkliliklarin daha net ortaya
konulmasina katki saglayabilir. Bunun yaninda dogrusal olmayan yontemlerin kullanilmasi ve 6zellikle
Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin ayr1 bir cercevede test edilmesi, ekonomik biiyiime ile cevresel
surdirtilebilirlik arasindaki iliskinin daha derinlemesine anlasilmasina olanak saglayacaktir. Bu tiir
calismalarn ilgili literatiire daha kapsamli ve giiglii katkilar sunabilecegi degerlendirilmektedir.
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