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Bolgesel kredi performansinin GSYH iizerindeki dinamik
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1 Ogr. Gor. Dr., Aksaray Universitesi, Eskil By calismann amaa, Tiirkiye'de secilmis Diizey-2 bolgelerinde (TR1, TR3, TR6 ve TR7) kredi
Meslek Yiksekokulu, Aksaray, Tirkiye, performans gostergeleri ile ekonomik biiyiime arasindaki dinamik iliskiyi ampirik olarak
zekiyeortlek@aksaray.edu.tr incelemektir. Calisma, kredi-biiytime iliskisini yalmizca kredi hacmi tizerinden ele alan
ORCID: 0000-0003-0547-3782 yaklagimlardan farkl} olarak, kredi Perfor.mar}ﬂ ve sektorel kredi yapisint dikkate_ alarak bolgesel
farkliliklarin ekonomik biiytime tizerindeki etkilerini ortaya koymay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda,
2015-2023 donemine ait yillik veriler kullanilarak 24 il igin bir panel veri seti olusturulmustur.
Ekonomik biiytimenin gostergesi olarak Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) kullanilirken; bankacilik
sektoriine iliskin toplam ve sektorel kredi performans oranlar1 modele dahil edilmistir. Ampirik
analizlerde, gecikmeli bagimli degiskenin varligi ve olasi igsellik sorunlari nedeniyle iki asamali
Sistem Genellestirilmis Momentler (Sistem GMM) yontemi uygulanmustir. Elde edilen bulgular,
ekonomik biiytimenin dinamik bir yap sergiledigini ve kredi performansinin sektorel bazda biiytime
tizerinde farkli yonlerde etkiler yarattigini gostermektedir. Sonuclar, kredilerin sektorel dagilimi ve
geri ddeme performansinin, bolgesel ekonomik biiytimenin sekillenmesinde belirleyici bir rol
oynadigini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, analiz yalnizca se¢ilmis Diizey-2 bolgeleriyle smirl
olup, elde edilen bulgularin tiim Tiirkiye geneline genellenmesi bu calismanin temel kisitin
olusturmaktadir.
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Abstract

The objective of this study is to empirically examine the dynamic relationship between credit
performance indicators and economic growth in selected Level-2 regions (TR1, TR3, TR6, and TR7) in
Turkey. Unlike approaches that address the credit-growth relationship solely through credit volume,
this study examines the effects of regional differences on economic growth by accounting for credit
performance and the sectoral credit structure. In this context, a panel data set was created for 24
provinces using annual data from 2015 to 2023. Gross Domestic Product (GDP) is used as an indicator
of economic growth, while total and sectoral credit performance ratios related to the banking sector
Revizyon/ Revised: 20/02/2026 are included in the model. In empirical analyses, a two-stage System Generalised Method of Moments
(System GMM) method was applied to account for a lagged dependent variable and potential
Kabul/Accepted: 28/02/2026 endogeneity. The findings reveal that economic growth exhibits a dynamic structure and that credit
Yayin/Online Published: 25/03/2026 performance has distinct effects on growth across sectors. The results reveal that the sectoral
distribution of loans and repayment performance play a decisive role in shaping regional economic
growth. However, the analysis is limited to selected Level-2 regions, and the generalizability of the
findings to the whole of Turkey constitutes a fundamental limitation of this study.
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Extended Abstract

The dynamic effects of regional credit performance on GDP: Evidence from Tiirkiye
Literature

The relationship between financial structure and economic growth has long been addressed in economic literature from both
theoretical and empirical perspectives. Loans provided through the banking sector, in particular, play a critical role in directing
savings toward investment, increasing production capacity, and stimulating economic activity. In this context, the literature has
extensively examined the effects of credit volume, financial deepening, and bank loans on growth. However, most of these studies
address the credit-growth relationship at the national level and in terms of total credit volume, often leaving the repayment
performance of loans, their sectoral distribution, and regional differences in the background.

Studies conducted at the regional level tend to focus more on general indicators such as financial access, public investments, credit
concentration, and banking infrastructure. In contrast, studies examining the effects of credit performance indicators, such as non-
performing loan ratios and sectoral credit indicators, on regional economic growth are quite limited. A similar situation is
observed in empirical analyses conducted specifically for Turkey. While existing studies present important findings, studies that
address credit performance at the Level-2 regional level and using dynamic panel data methods remain limited in the literature.
This situation highlights the need for further research on the impact of credit quality and sectoral credit structure on economic
growth.

Research topic and objective

The subject of this study is the empirical examination of the effects of regional credit performance on economic growth. The main
objective of the study is to analyse the dynamic relationship between credit performance indicators and economic growth in
selected Level-2 regions in Turkey. The study differs from approaches that address the credit-growth relationship solely through
credit volume by including credit performance and the sectoral credit structure in the analysis.

Accordingly, the analysis was conducted for 24 provinces located in the selected TR1, TR3, TR6, and TR7 regions within the Level-
2 classification. These regions have distinct characteristics in terms of economic structure, sectoral composition, and financial
activity intensity, making them a suitable sample for regional comparison. The period examined in the study is 2015-2023. This
period witnessed significant transformations in Turkey's economy, including credit expansion, financial fluctuations, the COVID-
19 pandemic, and the post-pandemic recovery.

Contribution of the article to the literature

This study contributes to the credit-growth literature in multiple ways. First, it diverges from the dominant approach in the
literature by focusing on credit performance and credit quality rather than credit volume. Second, it provides a more detailed
analysis by examining credit performance not only through aggregate indicators but also through sectoral credit performance
differentiation. Third, examining credit performance in Turkey using Level-2 regional differentiation and a two-stage System
GMM method makes this study one of the few empirical studies in the literature. In this respect, the study aims to fill an important
gap in the literature by examining the credit performance-economic growth relationship within the framework of regional and
sectoral heterogeneity.

Method and findings

In empirical analyses, a dynamic panel data method was adopted for a panel data set constructed from annual data covering the
period 2015-2023. Due to the inclusion of a lagged dependent variable and potential endogeneity issues, the Arellano-Bond two-
stage System GMM estimator was used. Gross Domestic Product (GDP) was used as the dependent variable representing
economic growth; the independent variables were constructed from the Total Cash Credit/Savings Deposit Ratio, the Non-
Performing Loans/ Total Cash Credit Ratio, and credit performance indicators for selected sectors.

The findings show that economic growth exhibits a dynamic structure and is strongly influenced by past performance. When
examining credit performance indicators, it was found that the ratio of total loans to deposits negatively affects economic growth;
on the other hand, the ratios of non-performing loans and certain consumer loans have positive and significant effects on growth.
In terms of sectoral credit performance, the metal and processed minerals, textiles, agriculture, and fisheries sectors have negative,
statistically significant effects on economic growth. These results reveal that the effects of credit performance on economic growth
vary across sectors.

Results, recommendations, and limitations

The findings of this study show that economic growth in selected Level-2 regions in Turkey is closely related not only to the
volume of credit but also to the sectoral distribution of credit and repayment performance. The fact that credit performance varies
across sectors indicates that credit allocation processes are of strategic importance for economic growth. In particular, the fact that
weakening credit performance in certain sectors limits growth indicates that the sectoral effectiveness dimension of credit policies
must be considered.

From the perspective of policymakers, it is important that credit policies are not solely focused on increasing credit volume, but
are designed within a framework that considers credit quality and sectoral effectiveness. Taking regional differences into account,
developing distinct credit strategies for regions with distinct economic structures can contribute to more balanced, sustainable
growth. Furthermore, it is recommended that risk assessment mechanisms support credit allocation processes in sectors identified
as negatively impacting growth, and that structural measures to improve credit performance be implemented.

The study has some limitations. Due to data constraints, the analysis does not cover all Level-2 regions in Turkey; it is limited to
TR1, TR3, TR6, and TR7. Furthermore, annual data was used, and the bank.
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Giris

Banka kredileri, hanehalklar1 ve firmalar icin temel finansman kaynaklarindan biri olup 6zellikle
yatirim faaliyetlerinin finanse edilmesinde kritik bir rol oynamaktadir. Bu nedenle kredi
genislemesinin, {ilke ekonomilerinin biiytime siirecine katki sagladig literatiirde genel kabul goren bir
yaklasimdir (Teke ilhan ve Gokge, 2023). Bankacilik sektoriinde artan rekabet ve buna eslik eden
teknolojik gelismeler, bankacilik hizmetlerinin daha hizly, erisilebilir ve diisiik maliyetle sunulmasini
miimkiin kilarak bankalara 6nemli bir rekabet avantaji saglamaktadir (Cakmak vd., 2011). Bu baglamda
kaliteli hizmetin hizl, etkin ve miisteri odakl bir sekilde sunulmasi, miisterilerin bankalara bagliligin
artiran temel unsurlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir (Ertugrul vd., 2015). Bankalar, bir yandan
ekonomik birimlerin ihtiya¢ duydugu fonlar1 temin ederek finansman aracilifi islevini yerine
getirirken, diger yandan gelistirdikleri yenilik¢i iirtin ve hizmetler araciligiyla finansal sistemin
derinlesmesine ve etkinliginin artmasina katkida bulunmaktadir. Bu gercevede bankacilik sektorii,

tasarruflarin yatirimlara yonlendirilmesi, kaynaklarin etkin dagiliminin saglanmas: ve ekonomik
biiytimenin desteklenmesi bakimindan finansal sistem iginde kilit bir arac1 konumda yer almaktadir.

Literattirde, kredi hacmi ile gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) arasinda genellikle pozitif yonlii bir iligki
bulundugu vurgulanmakla birlikte, bu iliskinin saglikli bir bigimde siirdiiriilebilmesi kredi
mekanizmasmin yapisal 6zelliklerine baghdir. Ekonomiye yonlendirilen kredinin yalnizca miktar1
degil, ayn1 zamanda siirdiirtilebilirligi ve performans: da biiyitk 6nem tasimaktadir. Asir1 kredi
genislemesi, calisan verimliligini olumsuz etkileyerek reel ekonomik faaliyetler tizerinde baski
olusturabilmekte; 6zellikle firma veya hanehalki borcunun GSYH'nin %100"tinti astigi durumlarda
tiretkenlik artis hizinin yavasladigina iliskin giiclii ampirik bulgular bulunmaktadir (Cecchetti ve
Kharroubi, 2019).

Bu noktada bankalarin kredi tahsis stireclerindeki etkinligi ve finansal saglamlig1 6n plana ¢tkmaktadir.
Bankacilik sektoriintin performansi literatiirde basta karlilik olmak tizere (Bumin, 2009; Wu vd., 2009;
Doumpos ve Zopounidis, 2010; Aydemir vd., 2018) sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite yapis1 ve
gelir-gider dengesi gibi gostergeler cercevesinde degerlendirilmektedir (Yamaltdinova, 2017; Guru ve
Mabhalik, 2018; Liang vd., 2019). Soz konusu gostergeler, yalnizca bankalarin finansal istikrarini degil,
ayni zamanda kullandirilan kredilerin geri 6deme performansini ve reel sektor tizerindeki etkisini de
belirleyen temel unsurlar arasinda yer almaktadir.

Finansal sistem ile ekonomik biiytime arasindaki iliski iktisat literatiirtinde uzun siiredir tartisilmakta
olup, 6zellikle bankacilik sektorii araciligryla saglanan kredilerin biiytime tizerindeki etkisi cok boyutlu
bir yap1 arz etmektedir. Kredilerin geri 6deme performansi, sektorel dagilimi ve bolgesel 6zellikleri bu
iliskinin yonitinti ve buytklugtini belirleyen temel faktorlerdir. Ancak mevcut literatiirde kredi-
biiytime iliskisini ele alan ¢alismalarin biiyiik olctide ulusal diizeyde, toplam kredi hacmi veya banka
turleri (kamu-6zel ayrimi) tizerinden yiiriitildiigi; bolgesel diizeyde yapilan calismalarin ise
cogunlukla finansal erisim ve kredi yogunlugu gibi genel gostergelere odaklandig1 goriilmektedir.
Turkiye ozelinde, kredi performansmin Diizey-2 bolgesel ayrimda, sektorel kredi performansi
gostergeleri kullanularak ve dinamik panel veri yontemleri (Sistem GMM) cercevesinde incelendigi
calismalarin sinirli olmasi, bu alanda 6nemli bir literatiir bosluguna isaret etmektedir. Bu baglamda,
kredi miktarindan ziyade kredi kalitesi ve sektorel kredi yapisinin ekonomik biiytime {izerindeki
etkilerinin bolgesel diizeyde analiz edilmesi literatiire 6zgiin bir katki sunmay1 amaclamaktadir.

Bu calismanin amaci, Tirkiye'de secilmis Diizey-2 bolgelerinde (TR1, TR3, TR6 ve TR7) kredi
performans gostergeleri ile ekonomik biiytime arasindaki dinamik iligskiyi ampirik olarak incelemektir.
Calisma, kredi-biiytime iliskisini yalnizca kredi hacmi tizerinden ele alan yaklasimlardan ayrisarak
kredi performansi ve sektorel kredi yapisini analiz stirecine dahil etmektedir. Bu dogrultuda, 2015-2023
donemine ait yillik veriler kullarularak 24 ile iliskin bir panel veri seti olusturulmus; ekonomik
bliytimenin gostergesi olarak Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH), aciklayic1 degiskenler olarak ise toplam
ve sektorel kredi performans oranlari modele dahil edilmistir.
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Sekil 1: illerin GSYH ($) Dagilim1
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (2025)

Sekil 1’de, calismada ele alinan secilmis Diizey-2 bolgelerinde (TR1, TR3, TR6 ve TR?) yer alan illerin
GSYH ($) diizeylerinin zaman igindeki seyri sunulmaktadir. Grafik genel olarak, incelenen dénemde
bolgesel GSYH'nin artan bir egilim sergiledigini, ancak bu artisin iller ve bolgeler arasinda homojen
olmadigimi gostermektedir. Ozellikle ekonomik faaliyetlerin yogunlastign bolgelerde GSYH
diizeylerinin daha yiiksek seyrettigi dikkat cekmektedir. Yani Istanbul ilinin GSYH oraninin diger illere
gore daha yiiksek oldugu; Yozgat ve Osmaniye illerinin ise en diisiik oldugu goriilmektedir.

Bu ¢alismada analiz birimi olarak Tiirkiye’de Diizey-2 (NUTS-2) bolgesel siniflandirmas: kapsaminda
yer alan TR1, TR3, TR6 ve TR7 bolgeleri secilmistir. Bu bolgelerin tercih edilmesinin temel gerekgesi,
soz konusu bolgelerin ekonomik yapi, sektorel kompozisyon ve finansal faaliyet yogunlugu
bakimindan birbirinden belirgin bicimde farklilasmasidir. TR1 ve TR3 bolgeleri sanayi ve hizmetler
sektorlerinin gorece gelismis oldugu, finansal islemlerin yogunlastig1 bolgeleri temsil ederken; TR6 ve
TR7 bolgeleri tarim, gida ve geleneksel sektorlerin daha agirlikli oldugu, kredi performansinin ve
finansal erisimin bolgesel farkliliklar gosterdigi alanlari temsil etmektedir. Bu cesitlilik, kredi
performansinin  ekonomik btiytime {izerindeki etkilerinin bolgesel heterojenlik cercevesinde
incelenmesine olanak saglamaktadir.

Calismada incelenen dénem olarak 2015-2023 yillar1 tercih edilmistir. Bu donemin segilmesinin temel
nedeni, Tiirkiye ekonomisinde finansal yapi, kredi politikalar1 ve makroekonomik kosullarda ¢nemli
dontistimlerin yasandigl bir zaman araligini kapsamasidir. S6z konusu donem; kredi genislemesi
politikalari, finansal dalgalanmalar, COVID-19 pandemi siireci ve pandemi sonrasi toparlanma evresini
icermekte olup kredi performansinin ekonomik biiytime tizerindeki etkilerinin farkli konjonktiirel
kosullar altinda gozlemlenmesine olanak saglamaktadir. Ayrica veri tutarliligi, degiskenlerin stirekliligi
ve bolgesel diizeyde karsilastirilabilirligin saglanmasi agisindan, 2015-2023 yillar1 arast analiz i¢in daha
glivenilir ve diizenli bir veri yapis: sunmaktadir.

Ampirik analizlerde, gecikmeli bagimli degiskenin modele dahil edilmesi ve olast igsellik, ters
nedensellik ve gozlemlenemeyen bolgesel etkiler nedeniyle, dinamik panel veri analiz tekniklerinden
iki asamali1 Sistem Genellestirilmis Momentler (Sistem GMM) yontemi tercih edilmistir. Bu yontem, hem
kiictik zaman boyutuna sahip paneller icin uygunlugu hem de arag¢ degiskenler araciigiyla sapmali
tahmin sorunlarini azaltmasi ag¢isindan ¢alismanin metodolojik cercevesini giiclendirmektedir.
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Calismanin 6nemi, kredi performansinin ekonomik biiytime tizerindeki etkilerini bolgesel ve sektorel
diizeyde ortaya koyarak kredi politikalarmin tasarimi ve bolgesel kalkinma stratejileri acisindan
politika yapicilara yol gosterici bulgular sunmasindan kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte analiz,
Tiirkiye’deki tium Diizey-2 bolgelerini kapsamamakta; yalnizca TR1, TR3, TR6 ve TR7 bolgeleriyle sinirl
kalmaktadir. Ayrica yillik veriler kullanilmasi ve banka ya da firma diizeyinde mikro verilerin analize
dahil edilmemesi ¢alismanin temel kisitlarini olusturmaktadir.

Genel olarak bu ¢alisma, Tiirkiye’de ekonomik biiytimenin kredi hacminden ziyade kredi performansi,
sektorel yap1 ve bolgesel dinamikler cercevesinde sekillendigini ortaya koymay1 amaglamakta ve kredi-
biiytime literatiirtine bolgesel bir bakis acis1 kazandirmaktadir.

Literatiir taramasi

Bu kisimda, bolgesel kredi performansi ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi inceleyen ulusal ve
uluslararas1 ampirik calismalar sistematik bicimde degerlendirilmektedir. Literatiirde yer alan
calismalar; kredi hacmi, kredi ttirleri, banka yapilar, finansal erisim, sektorel kredi dagilimi ve finansal
istikrar gibi farkli boyutlar tizerinden kredi-biiytime iliskisini ele almakta ve s6z konusu iligskinin
tilkelere, donemlere ve bolgesel 6zelliklere gore degiskenlik gosterebildigini ortaya koymaktadir.
Ozellikle son dénem galismalarda, kredi miktarindan ziyade kredi performansi, geri deme yapisi ve
sektorel ayrismanin ekonomik biiytime tizerindeki etkilerine yonelik ilginin arttig1 gortilmektedir. Bu
cercevede Tablo 1'de, bolgesel kredi performansimin GSYH ile iliskisine yonelik literatiirde yer alan
calismalara yer verilmektedir.

Tablo 1: Bolgesel Kredi Performansinin GSYH ile Iligkisine Yonelik Literatiir

Yazar Ulke Dénem Yontem Sonug

Onder ve Ozyildiim Tirkiye 1992-2006 Sabit etkiler modeli =~ Kamu sermayeli bankalara kiyasla, ©6zel sermayeli

(2010) bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin ekonomik
biiytime tizerindeki etkisinin istatistiksel olarak daha
gticlii ve anlamli oldugu tespit edilmistir.

Ceylan ve Durkaya Tiirkiye 1998-2008 ADF, Engle-Granger Ekonomik biiyiimeden kredilere dogru tek yonlii

(2010) esbitiinlesim, nedensellik; biiytime kredi hacmini ve finansal gelismeyi

Granger nedensellik,  artirmaktadir.
Hata Diizeltme
Modeli

Kog (2015) Tiirkiye 1999-2011 Panel veri analizi Bankalarin sektorlere kullandirdig: krediler ile ekonomik
biiytime arasinda uzun donemli pozitif iliski vardar.

Apaydin (2018) 2000-2016 ARDL  (Gecikmesi Tarim, sanayi ve hizmet kredileri biiytimeyi artirirken,

Dagitilmis insaat kredileri uzun donemde biiytimeyi olumsuz
Otoregresif Model) etkilemektedir. Sanayi kredileri biiyiime iizerindeki en
gticlii etkiye sahip olmaktadir.

Durmus (2019) Turkiye 2007-2009 Betimsel analiz Kur soklari, enflasyon ve faiz artist kredi hacmini
daraltmakta, kredi daralmasi Dbiiyiimeyi asag1
cekmektedir. Ekonomik istikrarsizlik kredi riskini artirir,
kriz donemlerinde takipteki krediler belirgin bir sekilde
artmaktadir.

Ozkul ve Kasim (2020)  Tirkiye 2010-2017 Panel veri Finansal erisimin tiim gostergelerinin bolgesel ekonomik

(Diizey-2) performansi pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bicimde
etkiledigini gostermektedir.

Karagoban ve Tirkiye 1998-2017 Temel Bilesen Bankacilik sektoriinde teknolojik gelisme, kiiresellesme

Degirmen (2021) Analizi (PCA), ve Dbilgi temelli finansal inovasyonlarn Tiirkiye

Genellestirilmis ekonomisi ve bazi Dbolgelerde ekonomik biiytime
Dickey-Fuller (ADF) tizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etkiler
birim  kok testi, yarattigini gostermektedir.
ARDL egbiitiinlesme
testi, Sistem
Genellestirilmis
Momentler Yoéntemi
(Sistem GMM)
Yetiz ve Unal (2021) Tiurkiye 2005-2020 ARDL sinir testi Banka kredilerindeki artis hem kisa hem uzun dénemde
yaklasimi ekonomik biiytimeyi desteklemektedir.
(esbiitiinlesme
analizi), Toda-
Yamamoto
nedensellik testi
Dogan (2021) Tiurkiye 2017- 2021 Betimleyici Elde edilen bulgular, COVID-19 salgiu sonrasinda
istatistiksel uygulanan genisletici para ve maliye politikalar1 ile
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yontemler ve oran
analizleri

bankacilik sektoriine yonelik dtizenlemelerin kredi
performanslarini genel olarak olumlu yonde etkiledigini
gostermektedir.

Cinko ve Balc1 (2022) Tirkiye 2009Q1- Engle-Granger Kamu mevduat bankalarmin reel sektsre yonlendirdigi
2019Q4 esbiitiinlesme testi kredilerin ekonomik biiytime tizerinde belirleyici bir rol
oynadigini ortaya koymaktadir.

Sar1 (2023) Tiirkiye 1988-2020 ADF ve NG-Perron Banka kredilerindeki cografi yogunlasma ile ekonomik

birim kok testleri, biiytime arasinda negatif yonlii bir iliski bulundugunu,
Otoregresif ancak bu iligkinin istatistiksel olarak anlaml1 olmadigimni
Dagitilmis Gecikme  gostermektedir.

(ARDL) sinir testi

Karaoz ve Aksu (2024)  Turkiye 2015-2022 Betimsel analiz Turizm ve tarim kredileri ekonomik biiytimeye daha
gticlii katki saglamaktadir. Kredi tiirlerine gére biiyiime
etkisi farklilagsmaktadir.

Akardeniz (2025) Turkiye (81  2004-2022 Ikinci nesil panel Niifus basmna ortalama mevduat ve niifus basma

il) birim kok testleri ortalama kredi miktarlarmm kisi bagina diisen GSYH
tizerinde bazi illerde pozitif ve istatistiksel olarak anlaml
etkilere sahip oldugu sonucuna varilmaktadir.

Zhang ve Chen (2025)  Cin 2000-2023 Panel veri Turizmde krediye dayali tiiketimin kisa vadeli biiytimeyi
desteklerken bolgesel ekonomik istikrar1
zayiflatabilecegine isaret etmektedir.

Shi vd. (2025) Cin 2005-2021 Panel veri Artan bolgesel finansal risk, firmalarmn ticari kredi
kullanimini azaltmaktadr.

Kum (2025) Tiirkiye 2005- 2023 Sabit etkiler panel GSYIH biiytimesinin ise bankacilik

veri, Sistem GMM destekledigini ortaya koymustur.
Zhang ve Cui (2025) Cin 2012-2023 Panel veri Sosyal kredi ortamindaki iyilesmenin firmalarin bolgeler

aras1 yatirmmlarini pozitif ve istatistiksel olarak anlaml

bicimde artirdigini gostermektedir.

Finansal yapi, kredi mekanizmasi ve ekonomik biiylime arasindaki iliski, iktisat literattirinde hem
teorik hem de ampirik agidan yogun bigimde incelenmistir. Ozellikle bankacilik sektorii araciligiyla
saglanan kredilerin reel ekonomi tizerindeki etkileri; kamu-6zel banka ayrimi, kredi tiirleri, sektorel
dagilim ve bolgesel farkliliklar baglaminda ele alinmaktadir. Literatiirde genel egilim, finansal
gostergelerin ekonomik biiytimeyi destekleyici bir rol oynadig1 yoniinde olmakla birlikte, bu iliskinin
homojen olmadig: ve gesitli yapisal unsurlara bagh olarak farklilastig1 goriilmektedir.

Tturkiye tizerine yapilan galismalar, bolgesel kalkinma ve biiytime siireclerinde kamu politikalarinin ve
finansal yapilarin belirleyici roliinii vurgulamaktadir. Onder ve Ozyildirim (2010), az gelismis illerde
kamu harcamalarimin ekonomik biiytimeyi anlamli ve olumlu yonde etkiledigini ortaya koyarken;
Ceylan ve Durkaya (2010), 1998-2008 donemine ait #i¢ aylik verilerle ADF, Engle-Granger
esbiitiinlesme, Granger nedensellik ve hata diizeltme modeli kullanarak ekonomik biiytimeden kredi
hacmine dogru tek yonlii nedensellik tespit etmis; sektorel kredi dagilimi baglaminda gergeklestirilen
Kog (2015) galismasi ise, 1999-2011 doénemini panel veri analizi ile incelemis ve bankalarin sektorlere
kullandirdig krediler ile ekonomik biiytime arasinda uzun dénemli pozitif iliski bulundugunu ortaya
koymaktadir. Kisa donemde anlaml iliski bulunmamas, kredi-biiytime etkilesiminin zamana yayilan
yapisal bir stire¢ oldugunu gostermektedir.

Finansal liberalizasyon sonrasi doneme odaklanan Apaydin (2018), 2000-2016 doénemini ARDL
yontemiyle analiz etmis ve tarim, sanayi ve hizmetler sektorii kredilerinin ekonomik biiytimeyi pozitif
yonde etkiledigini; buna karsilik insaat sektoriine verilen kredilerin uzun dénemde biiytimeyi olumsuz
etkiledigini tespit etmektedir. Sanayi kredilerinin biiytime {izerindeki en gticlii etkiye sahip olmasi,
tiretken sektorlere yonelen kredilerin biiytime agisindan daha kritik oldugunu gostermektedir.
Makroekonomik soklar baglaminda kredi riskine odaklanan Durmus (2019), 2007-2009 kriz dénemini
betimsel analizle incelemis ve kur soklari, enflasyon ve faiz artislarinin kredi hacmini daralttigini; kredi
daralmasmin ise biiytimeyi asag1 ¢ektigini ortaya koymustur. Ekonomik istikrarsizlik dénemlerinde
takipteki kredilerin artmasi, biiytime ile kredi performans: arasindaki karsilikli etkilesimi
gliclendirmektedir.

Ozkul ve Kasim (2020), kamu yatirimlari, sanayi elektrik tiiketimi, girisim sayisi ve otomobil
sahipliginin bolgesel ekonomik performansi destekledigini, issizlik oraninin ise biiytimeyi olumsuz
etkiledigini tespit etmistir. Bu bulgular, finansal erisim ve reel ekonomik gostergelerin bolgesel
kalkinmanin temel bilesenleri oldugunu gostermektedir. Karacoban ve Degirmen (2021) ise bankacilik
sektoriinde finansal inovasyonlarin sermaye birikimini ve sanayinin GSYIH icindeki payini artirarak
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biiytimeyi destekledigini ortaya koymus; elde edilen sonuglarin Schumpeter’in yenilik temelli biiyiime
yaklagimu ve igsel bilyiime teorileriyle uyumlu oldugunu vurgulamustir. Benzer sekilde Yetiz ve Unal
(2021), 2005-2020 donemini ARDL ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri ile incelemis ve banka
kredilerindeki artisin hem kisa hem uzun dénemde ekonomik biiytimeyi destekledigini ortaya
koymustur. Sektorel ve donemsel farkliliklar: dikkate alan ¢alismalar, kredi-biiytime iliskisinin kriz ve
sok donemlerinde farkli dinamikler sergiledigini gostermektedir. Dogan (2021), COVID-19 déneminde
kamu bankalarinin kredi performansinin diger banka gruplarina kiyasla daha giiglii oldugunu; tarim
ve turizm sektorlerinde kredi performansinin iyilestigini, sanayi sektoriinde ise daha dalgali bir yap:
sergilendigini tespit etmistir. Cinko ve Balci (2022), kamu mevduat bankalarmin sektorel kredi
artislarin tarim, sanayi ve hizmetler sektorlerinin tamaminda GSYiH artisin1 destekledigini; buna
karsiik 6zel mevduat bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalarimin kredi artislarmnin tarim ve
hizmetler sektorlerinde anlamli bir katki sunmadigini, sanayi sektoriinde ise pozitif etki yarattigin
ortaya koymustur. Katilim bankalarinin sektorel kredi artislarinin ise biiytime tizerinde anlamli bir
etkisinin bulunmadig1 belirlenmistir.

Bolgesel yogunlasma ve finansal derinlesme boyutuna odaklanan ¢alismalarda ise farkli sonuglar elde
edilmistir. Sar1 (2023), kredi dagilimindaki cografi yogunlasmanin uzun donemde ekonomik
biiytimenin belirleyici bir unsuru olmadigini gosterirken; sektorel kredi tiirlerine odaklanan Karasz ve
Aksu (2024), 2015-2022 déneminde turizm ve tarim kredilerinin ekonomik biiytimeye daha giiglii katki
sagladigimi ortaya koymaktadir. Bu sonug, kredi kompozisyonunun biiyiime tizerindeki belirleyici
roliinii gliclendirmektedir.

Akardeniz (2025), kisi basina GSYH ile niifus basma diisen mevduat ve kredi miktarlar: arasinda cift
yonli nedensellik iliskisi tespit ederek finansal gostergeler ile ekonomik ¢ikt1 diizeyleri arasindaki
karsilikli etkilesimi ortaya koymustur.

Uluslararas: literatiirde yer alan giincel calismalar, finansal yapilarin bolgesel ve sektorel etkilerine
daha genis bir perspektiften yaklasmaktadir. Zhang ve Chen (2025), turizm kredi tiiketimindeki
genislemenin bolgesel ekonomik dalgalanmalar: artirdigini; Shi vd. (2025), bolgesel finansal risklerin
firmalarin ticari krediye erisimini olumsuz etkiledigini ortaya koymustur. Kum (2025), cevresel
faktorler baglaminda CO: emisyonlariin bankacilik istikrarini zayiflattigini gosterirken; Zhang ve Cui
(2025), sosyal kredi ortamindaki iyilesmenin devlet dis1 firmalarda bolgeler aras: yatirimlari tesvik
ettigini, devlet isletmeleri tizerinde ise anlaml1 bir etkisinin bulunmadigin tespit etmistir.

Genel olarak literatiir, kredi ve finansal gostergelerin ekonomik biiytime tizerindeki etkilerinin kredi
hacmiyle siirli olmadigini, kredi performansi, sektorel yapi, bolgesel ozellikler ve kurumsal gerceve
gibi unsurlarin birlikte degerlendirilmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, Ttirkiye’de
kredi performansinin secilmis Diizey-2 bolgeleri ve sektorel kredi performansi ayriminda, dinamik
panel veri yontemleri kullanilarak incelendigi calismalarin sinirh oldugu gériilmektedir (Ozkul ve
Kasim, 2020; Akardeniz, 2025; Kum 2025). Bu ¢ercevede mevcut calisma, literattirdeki bu boslugu hedef
alarak kredi performansinin ekonomik biiytime tizerindeki etkilerini bolgesel ve sektorel boyutlariyla
ele almaktadir.

Veri

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de kredi performans gostergeleri ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi
ampirik olarak analiz etmektir. Bu dogrultuda, 2015-2023 dénemini kapsayan yillik veriler kullanilarak
bir veri seti olusturulmustur. Analizde ekonomik biiytimenin gostergesi olarak Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYH) degiskeni kullanilmus; bankacilik sektoriine iliskin kredi performansini temsilen ise toplam
nakdi kredi-tasarruf mevduati orans, takipteki alacaklar/toplam nakdi kredi orani ve farkli sektorlere
ait kredi performans oranlar1 modele dahil edilmistir.

Analizde kullanilan degiskenlere iligkin tanimlayic1 bilgiler Tablo 2'de sunulmaktadir. GSYH verileri
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)'ten temin edilirken; toplam kredi, takipteki alacaklar ve sektorel
kredi performans oranlarma iliskin veriler FIN TURK (Finansal Tiirk Veri Seti) kaynaklarindan
derlenmistir. Bu kapsamda, diger tiiketici kredileri, gida, mesrubat ve tiitiin, metal ve islenmis maden,
finansal kuruluslar, tekstil ve tekstil tirtinleri ile ziraat ve balik¢ilik sektorlerine ait kredi performans
oranlar1 ayr1 ayri ele alinarak, kredi yapismin ekonomik biiylime tizerindeki etkileri sektorel bazda
incelenmistir.
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Tablo 2: Veri ve Degiskenlere Iliskin Tanimlayic1 Bilgiler

Degisken Aciklamalar Kisaltma Periyod Kaynak
Gayri Safi Yurti¢i Hasila Gayri Safi Yurti¢i Hasila ($) gsyh 2015-2023 TUIK
Toplam Nakdi Kredi Tasarruf ~ Toplam Nakdi Kredi Tasarruf Mevduat: Oran tamo 20152023  FINTURK
Mevduatt

Takipteki Alacaklar Toplam Takipteki Alacaklar Toplam Nakdi Kredi Orani tat 20152023  FINTURK
Nakdi Kredi

Diger Tiiketici Kredileri Diger Tiiketici Kredileri Performans Orani dtk 20152023  FINTURK
Gida Mesrubat ve Tiitiin Gida Mesrubat ve Tiitiin Kredi Performans Orani gmt 2015-2023 FINTURK
Kredileri

Metal ve Islenmis Maden Metal ve Islenmis Maden Kredi Performans Oram mim 2015-2023 FINTURK
Kredileri

Finansal Kuruluslar Kredileri ~ Finansal Kuruluslar Kredi Performans Orani fkk 2015-2023 FINTURK
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Tekstil ve Tekstil Uriinleri Kredi Performans Oran1  ttu 2015-2023  FINTURK
Kredileri

Ziraat ve Balikgilik Kredileri Ziraat ve Balikcilik Kredi Performans Oran zbk 2015-2023 FINTURK

Not: Serilerin dogal logaritmalar alinarak analiz edilmistir.

Tablo 3’te, mevcut calismada analize dahil edilen Tiirkiye'ye ait iller sunulmaktadir. Calismada,
Tiirkiye igin Diizey-2 (NUTS-2) bolgesel siniflandirmasi esas alinmis ve bu kapsamda TR1, TR3, TR6 ve
TR7 bolgeleri analiz birimi olarak belirlenmistir. S6z konusu bolgelerde yer alan 24 il, Tablo 3'te
numaralandirilarak ayrintili bigimde listelenmistir.

Bu yaklasim ile Tiirkiye'nin farkli bolgesel ekonomik yapilarinin ve kredi performans gostergelerinin
ekonomik biiytime tizerindeki etkileri, Diizey-2 bolgesel heterojenlik dikkate alinarak incelenmistir.

Tablo 3: Tiirkiye'nin {lleri

Tiirkiye'nin Illeri

No il No 1l No i No i No 1
1 Adana 6 Hatay 11 Nigde 16 Istanbul 21 Manisa
2 Mersin 7 Kahramanmaras 12 Nevsehir 17 Izmir 22 Afyon
3 Antalya 8 Osmaniye 13 Kayseri 18 Aydin 23 Kiutahya
4 Isparta 9 Kirikkale 14 Sivas 19 Denizli 24 Usak
5 Burdur 10 Aksaray 15 Yozgat 20 Mugla

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu (2025); Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (2025)

Degiskenler arasindaki ikili korelasyonlar Tablo 4’tin alt panelinde sunulmaktadir. Bu korelasyon
katsayilari, modelde c¢oklu dogrusal baglanti (multicollinearity) sorununun varliginin
degerlendirilmesi agisindan 6nem tasimaktadir.

Tablo 4: Korelasyon Tablosu

Igsyh Itamo Itat I1dtk lgmt Imim 1fkk Ittu 1zbk
Igsyh 1,000
Itamo 0,147 1,000
Itat -0,192 0,339 1,000
Idtk 0,230 0,205 0,284 1,000
Igmt -0,298 0,044 0,446 -0,021 1,000
Imim -0,197 -0,025 0,510 0,122 0,240 1,000
Ifkk -0,242 -0,059 0,269 -0,182 0,247 0,305 1,000
Ittu 0,212 0,107 0,266 0,113 0,174 0,075 0,075 1,000
1zbk -0,167 0,127 0,603 0,030 0,589 0,386 0,196 0,198 1,000
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Tablo 5’te yer alan bagimsiz degiskenlere ait Varyans Sisirme Faktorti (VIF) degerleri incelendiginde,
Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) (gsyh) igin 2.56, Toplam Nakdi Kredi/Tasarruf Mevduati Orant
(tamo) icin 2.04, Takipteki Alacaklar/ Toplam Nakdi Kredi Oran (tat) igin 1.63, Diger Tiiketici Kredileri
(dtk) icin 1.52, Gida, Mesrubat ve Tiitiin Kredileri (gmt) igin 1.25, Metal ve Islenmis Maden Kredileri
(mim) igin 1.24, Finansal Kuruluslar Kredileri (fkK) igin 1.24 ve Tekstil ve Tekstil Uriinleri Kredileri
(ttu) icin 1.09 oldugu goriilmektedir.

Tum degiskenlere ait VIF degerlerinin 5'in oldukga altinda olmasi, modelde ¢oklu dogrusal baglanti
(multicollinearity) sorununun bulunmadigim gostermektedir. Ayrica ortalama VIF degerinin 1.57

olmasi da bu bulguyu desteklemekte ve agiklayici degiskenler arasinda ciddi bir dogrusal iliski
problemi olmadigini teyit etmektedir.

Tablo 5: Coklu Dogrusal Baglant:

Degisken VIF 1/VIF
2,56 0,391
2,04 0,489
1,63 0,615
1,52 0,657
1,25 0,797
1,24 0,804
1,24 0,806
1,09 0,915

Ortalama VIF 1,57

Tamimlanan degiskenler cercevesinde kurulan temel dinamik panel regresyon esitligi Esitlik (1)'de
gosterilmektedir;

gsyhi—Bo + B1 gsyhic—1 +B; tamo;, + Bs taty + B, dtkje + Bs gmt;e + Be mumye + B fkKye + Bg ttuye +
Be zbkit &t @

Esitlik (1)’de bagimli degisken, ekonomik biiytimeyi temsilen Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) (gsyh)
olarak tanimlanmistir. Bu esitlikte i, se¢ilmis Diizey-2 bolgelerinde yer alan illeri; t ise zamani ifade
etmektedir. Modele dahil edilen bagimsiz degiskenler, bankacilik sektoriine iliskin kredi performans
gostergelerinden olusmaktadir. Bu kapsamda; Toplam Nakdi Kredi/Tasarruf Mevduati Oran: (tamo),
Takipteki Alacaklar/Toplam Nakdi Kredi Oran (tat), Diger Tiiketici Kredileri (dtk) ile Gida, Mesrubat
ve Tiitun Kredileri (gmt), Metal ve Islenmis Maden Kredileri (mim), Tekstil ve Tekstil Uriinleri Kredileri
(ttu), Ziraat ve Balikcilik Kredileri (zbk) ve Finansal Kuruluslar Kredileri (fkk) modele dahil edilmistir.
€it terimi ise rassal hata bilegsenini ifade etmektedir.

Kredi performansi ile ekonomik biiytime arasindaki iliskinin daha saglikli bigimde analiz edilebilmesi,
degiskenler arasindaki olgek farkliliklarinin giderilmesi ve katsayilarin esneklik (elasticity) olarak
yorumlanabilmesi amaciyla, bagimli ve bagimsiz degiskenler dogal logaritmik formda modele dahil
edilmistir. Bu dogrultuda ¢calismada kullanulan temel logaritmik model Esitlik (2)’de asagidaki sekilde
gosterilmektedir.

Ingsyh;.—Bo + B; Ingsyh;._;+B, Intamo;, + B3 Intat;, + B, Indtk;, + Bs Ingmt;, + B¢ Inmim;, + B¢ Infkk;, +
B6 lnttuit + 86 lnzbkit Eit (2)

Bu ¢alismanin ampirik analizlerinde, dinamik panel veri analiz tekniklerinden Sistem Genellestirilmis
Momentler (Sistem GMM) yontemi kullanilmistir. Analizde kullanilan veri setinde zaman boyutunun
(T=9), yatay kesit boyutundan (N=24) kiiciik olmas1 ve gecikmeli bagimli degiskenin modele dahil
edilmesi, klasik panel tahmincilerinin sapmali sonuglar tiretmesine yol agabileceginden, Arellano ve
Bover (1995) ile Blundell ve Bond (1998) tarafindan gelistirilen iki asamali Sistem GMM tahmincisi tercih
edilmistir.

Arellano ve Bond (1991) birinci fark GMM tahmincisi, birim etki varyansimnin hata terimi varyansina
oraninin yiiksek oldugu durumlarda veya serilerin yiiksek derecede otoregresif yapiya sahip oldugu
hallerde zayif arag problemi ile karsilasabilmektedir. Ayrica zaman boyutunun kiiciik oldugu
panellerde birinci fark dontisimii bilgi kaybina yol acabilmektedir. Bu nedenle Arellano ve Bover
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(1995), birinci fark dontistimiine alternatif olarak ortogonal sapmalar (forward orthogonal deviations)
yontemini dnermistir.

Bu yontemle her bir degisken, gelecekteki gozlemlerinin ortalamasindan arindirilarak dontistiiriilmekte
ve boylece hem veri kayb1 azaltilmakta hem de ara¢ degiskenlerin etkinligi artirnlmaktadir (Yerdelen
Tatoglu, 2020: 138). Bu calismada da igsellik, ters nedensellik ve gozlemlenemeyen bolgesel etkiler
sorunlarimt gidermek amaciyla iki asamal1 Sistem GMM tahmincisi, direngli (robust) standart hatalar
kullamilarak uygulanmustir.

Modelin gegerliligi;
e Arellano-Bond AR(1) ve AR(2) otokorelasyon testleri,
e Sargan asir1 tanimlama kisitlari testi

ile stnanmis olup elde edilen test sonuglari, kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli oldugu ve model
spesifikasyonunun uygunlugunu teyit etmektedir.

Ampirik analiz ve bulgular

GSYH ile kredi performansi arasindaki iliskinin analiz edilmesi amaciyla derlenen veri seti, segilmis
Diizey-2 bolgelerinde (TR1, TR3, TR6 ve TR7) yer alan 24 il ve 2015-2023 dénemini kapsayan 9 yil
icermektedir. Bu yapi, veri setinin hem yatay kesit hem de zaman boyutunu birlikte barindirmasi
nedeniyle panel veri analizi tekniklerinin kullanilmasin gerekli kilmaktadir.

Panel veri analizleri kapsaminda, modelde gecikmeli bagimli degiskenin yer almasi, olas1 igsellik
sorunlar1 ve veri setinin kiiciik zaman boyutu (T) ile gorece biiyiik yatay kesit boyutuna (N) sahip
olmasi nedeniyle, dinamik panel veri yontemlerinden iki asamali Sistem Genellestirilmis Momentler
(Sistem GMM) yontemi tercih edilmistir. Boylece, dinamik panel veri cercevesinde uygulanan Sistem
GMM tahmin sonuglar: yalnizca katsayilari yonii ve istatistiksel anlamlilig1 tizerinden olmamakta,
ayrica modelin gecikmeli yapisi, olas1 igsellik sorunlarimin giderilme gerekcesi ve kullanilan arag
degiskenlerin gecerliligi ile birlikte ele alinarak agiklanmaktadir. Ayrica tanisal test sonuglar1 bulgularla
iliskilendirilerek modelin tutarlilig: ve giivenilirligi daha seffaf bicimde sunulmaktadar.

Bu dogrultuda, Tablo 6’da, bagimli degisken olarak ekonomik biiytimeyi temsilen Gayri Safi Yurtici
Hasila (GSYH) kullarilarak elde edilen Sistem GMM tahmin sonuglari sunulmaktadir. Tahminler, kredi
performans gostergelerinin ekonomik biiytime tizerindeki dinamik etkilerini ortaya koymay1
amagclamaktadir.

Tablo 6: Sistem GMM Tahmin Sonuglar1

Bagimli Degisken: GSYH ($) Katsay1 Standart Hata z P>z
GSYHu 1,164 0,033 34,82 0,000
Itamo -0,298 0,058 -5,06 0,000
ltat 0,090 0,039 2,32 0,021
1dtk 0,070 0,027 2,59 0,010
lgmt -0,014 0,009 -1,54 0,124
Imim -0,022 0,006 -3,23 0,001
1fkk -0,003 0,005 -0,59 0,558
Ittu -0,021 0,006 -3,39 0,001
1zbk -0,068 0,013 -5,20 0,000
Sistem GMM Tahmin Sonuglart
Gozlem sayis1 133
Grup sayist 23
Arag degisken sayis1 16
Birinci Farklarda AR(1) Siireci i¢in Arellano-Bond testi -3,10

[0,002]
Birinci Farklarda AR(2) Stireci igin Arellano-Bond testi -1,22

[0,221]
Asir1 Belirlenim Kisitlamalari icin Sargan Testi 10,82

[0,147]

Bagimli Degisken: GSYH (log)
Not: Panel veri testleri Stata 17 paket programindan yararlanilarak gerceklestirilmistir. * , ** ile *** sembolleri sirasiyla %10, %5
ve %1 diizeylerindeki istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. Koseli parantez igindeki degerler olasilik degerlerini agiklamaktadir.
Sistem GMM tahminine ydnelik direngli standart hatalar rapor edilmistir. Tahmin icin Stata paket programi ve xtabond2 komutu
kullanilmuastir.

Tablo 6’da rapor edilen Sistem GMM tahmin sonuglari, modelin dinamik yapisinin istatistiksel olarak
anlamli oldugunu gostermektedir. Gecikmeli bagimli degisken GSYHt-1"in katsayis1 1.164 olup, %1
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diizeyinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, ekonomik biiyiimenin ge¢gmis dénem
performansindan giiclii bicimde etkilendigini ve biiylime siirecinin yiiksek derecede siireklilik
(persistency) ozelligi tasidigini ortaya koymaktadir.

Bagimsiz degiskenlere iliskin sonuglar incelendiginde, Toplam Nakdi Kredi/Tasarruf Mevduati Oramn
(Itamo)'nun katsayis1 -0.298 olup %1 diizeyinde anlamlidir. Bu sonug, kredi hacminin mevduata oranla
asirt artmasinin finansal kirilganliklar1 artirarak ekonomik biiytimeyi olumsuz etkiledigini
gostermektedir. Buna karsilik, Takipteki Alacaklar/Toplam Nakdi Kredi Oran (Itat)’ nin katsayis1 0.090
ve Diger Tiiketici Kredileri (Idtk)'nin katsayis1 0.070 olup her iki degisken de pozitif ve istatistiksel
olarak anlamlidir. Bu bulgu, belirli kredi tiirlerinin tiiketim ve ekonomik faaliyetleri canlandirarak
biiytimeye katk: saglayabildigine isaret etmektedir.

Sektorel kredi performans gostergeleri degerlendirildiginde, Metal ve Islenmis Maden Kredileri (Imim)
icin katsaymin -0.022, Tekstil ve Tekstil Urtinleri Kredileri (Ittu) icin -0.021 ve Ziraat ve Balikcilik
Kredileri (1zbk) i¢in -0.068 oldugu ve bu degiskenlerin %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Bu sonuglar, s6z konusu sektorlerdeki kredi performansindaki zayiflamanin ekonomik
biiytimeyi sinirlayic yénde etkiledigini gostermektedir. Ozellikle ziraat ve balikgilik sektoriine ait kredi
performansinin katsayisinin mutlak deger olarak daha yiiksek olmasi (-0.068), bu sektoriin biiyiime
tizerindeki duyarliliginin diger sektorlere kiyasla daha giiclii oldugunu ortaya koymaktadir.

Buna karsilik, Gida, Mesrubat ve Tiitiin Kredileri (Igmt)'nin katsayis1 -0.014 ve Finansal Kuruluslar
Kredileri (Ifkk)'nin katsayist -0.003 olmakla birlikte, her iki degisken de istatistiksel olarak anlaml
degildir. Bu durum, ilgili sektorlerdeki kredi performansinin ekonomik biiytime tizerinde belirgin bir
etki yaratmadigini gostermektedir.

Modelin gecerliligi agisindan yapilan tam testleri sonuglari, tahminlerin giivenilir oldugunu teyit
etmektedir. Arellano-Bond AR(1) testi sonucu (-3.10; p=0.002) birinci mertebeden otokorelasyonun
varligimi, AR(2) testi sonucu (-1.22; p=0.221) ise ikinci mertebeden otokorelasyonun bulunmadiginm
gostermektedir. Ayrica Sargan testi icin elde edilen olasilik degeri (p=0.147), kullanilan arag
degiskenlerin gecerli oldugunu ve asir1 tamimlama kisitlamalarimin reddedilemedigini ortaya
koymaktadir.

Genel olarak elde edilen bulgular, Tiirkiye’de Diizey-2 bolgelerinde ekonomik biiytimenin yalnizca
kredi hacmiyle degil, kredilerin sektorel dagilimi ve performans yapisiyla yakindan iliskili oldugunu
gostermekte; bazi sektorlerde kredi performansinin biiytimeyi desteklerken, bazi sektorlerde ise
sinirlayici etkilere yol actigini ortaya koymaktadir.

Sonug ve Oneriler

Bu calisma kapsaminda elde edilen bulgular, kredi-btiytime iliskisinin yalnizca kredi hacmiyle
acgiklanamayacagini; kredi performansi ve sektorel kredi yapisinin ekonomik biiyiime {iizerinde
belirleyici bir rol oynadigimi ortaya koymaktadir. Ozellikle kredi geri ddeme performansindaki
iyilesmenin, bolgesel diizeyde ekonomik faaliyetleri destekledigi ve biiytime dinamiklerini
gliclendirdigi gortlmektedir. Bulgular, finansal kaynaklarin etkin tahsisinin ve kredi kalitesinin
artirilmasinn, stirdiirtilebilir ekonomik biiytime acisindan kritik bir unsur oldugunu gostermektedir.
Bu dogrultuda analiz, TR1, TR3, TR6 ve TR7 Diizey-2 bolgelerinde yer alan 24 il i¢in 2015-2023
donemini kapsayan yillik veriler kullanilarak gerceklestirilmistir. Calismada kredi-biiytime iliskisi,
yalnizca kredi hacmi {izerinden degil; kredi performans: ve sektorel kredi yapist dikkate alinarak ele
almmustir.

Sistem GMM yontemiyle elde edilen bulgular, ekonomik biiylimenin secilmis Diizey-2 bolgelerinde
yiiksek derecede siireklilik 6zelligi tasidigini gostermektedir. Gecikmeli GSYH degiskeninin pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli katsayisi, bolgesel biiytimenin ge¢mis dénem performansindan giiclii
bicimde etkilendigini ortaya koymaktadir. Bu durum, incelenen bolgelerde ekonomik biiytimenin kisa
dénemli dalgalanmalardan ziyade yapisal dinamiklerle sekillendigine isaret etmektedir.

Kredi performans gostergelerine iliskin sonuglar, kredi yapisinin ekonomik biiytime tizerindeki
etkilerinin tek yonlii ve homojen olmadigini ortaya koymaktadir. Toplam Nakdi Kredi/Tasarruf
Mevduat: Oraninin biiytime {izerindeki negatif ve anlaml etkisi, kredi hacmindeki artisin her durumda
bliytimeyi desteklemedigini; 6zellikle mevduat-kredi dengesinin bozulmasinin finansal kirilganliklar1
artirarak bliytimeyi sinirlayabilecegini gostermektedir. Buna karsilik, takipteki alacak orani ve diger
tiiketici kredileri degiskenlerinin pozitif ve anlamli katsayilari, belirli kredi tiirlerinin ekonomik
faaliyetleri ve i talebi destekleyerek biiytimeye katk: saglayabildigini ortaya koymaktadir.
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Calismada kullanulan dinamik panel veri modelinin gecerliliginin daha acik ortaya konulabilmesi
amacityla yontemsel varsayimlar ve tanisal test sonuglar1 biittinciil bicimde yeniden ele almmuistir.
Sistem GMM tahmincisinin uygulanabilirligi, modelde gecikmeli bagimli degiskenin bulunmas: ve
olasi igsellik ile ters nedensellik sorunlarinin varligi dikkate alinarak gerekcelendirilmis; arag
degiskenlerin gecerliligi ve model spesifikasyonunun uygunlugu Arellano-Bond otokorelasyon testleri
ve Sargan asir1 tanmmlama kisitlari testi ile degerlendirilmistir. Elde edilen sonugclar, birinci mertebeden
otokorelasyonun beklendigi sekilde anlamli oldugunu, ikinci mertebeden otokorelasyonun ise
istatistiksel olarak anlamsiz kaldigini1 ve dolayisiyla modelde otokorelasyon sorunu bulunmadiginm
gostermektedir. Ayrica Sargan testine iliskin olasilik degerinin anlamli olmamasi, kullanilan arag
degisken setinin gecgerli oldugunu ve asir1 tamimlama kisitlarinin reddedilemedigini ortaya
koymaktadir. Bu bulgular, modelin temel varsayimlarimin saglandigmi ve tahmin sonuglarinin
giivenilir bir ekonometrik cerceve icinde elde edildigini teyit ederek analiz stirecinin metodolojik
seffafligini giiclendirmektedir.

Sektorel kredi performans gostergeleri incelendiginde, metal ve islenmis maden, tekstil ile ziraat ve
balikgilik sektorlerine ait kredi performanslarinin, incelenen Diizey-2 bolgelerinde ekonomik biiytime
tizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlaml etkiler yarattig1 tespit edilmistir. Ozellikle ziraat ve
balikgilik sektoriine iliskin katsaymmin mutlak degerinin yiiksek olmasi, bu sektoriin kredi
performansina karsi biiytimenin daha duyarh oldugunu gostermektedir. Buna karsilik, gida, mesrubat
ve ttittin ile finansal kuruluslar kredilerinin biiyiime {izerindeki etkileri istatistiksel olarak anlaml
bulunmamustir.

Calismanin literatiire 6zgiin katkisi, kredi-buiytime iliskisini Tiirkiye geneli yerine, se¢ilmis Diizey-2
bolgeleri (TR1, TR3, TR6 ve TR7) 6zelinde ve sektorel kredi performansi ayrimiyla ele almasidir. Mevcut
literatiirde kredi ve buiytime iliskisi gogunlukla ulusal diizeyde veya toplam kredi hacmi tizerinden
incelenirken, bu calisma bolgesel ve sektorel heterojenligi dikkate alarak literattirdeki 6nemli bir
boslugu doldurmaktadir. Ayrica iki asamali Sistem GMM yontemi kullamilarak igsellik ve ters
nedensellik sorunlarinin giderilmesi, bulgularin giivenilirligini artirmaktadur.

Politika onerileri agisindan elde edilen sonuglar, kredi politikalarmin yalnizca kredi hacmini artirmaya
odaklanmamasi gerektigini gostermektedir. Secilmis Diizey-2 bolgelerinde, kredilerin sektorel dagilimi
ve geri 6deme performansi ekonomik biiytime agisindan belirleyici rol oynamaktadir. Bu nedenle
ozellikle biiytime tizerinde negatif etkisi tespit edilen sektorlerde, kredi tahsis stireglerinin daha etkin
risk degerlendirme mekanizmalariyla desteklenmesi 6nem arz etmektedir. Tarim ve tekstil gibi
sektorlerde kredi performansini artirmaya yonelik yapisal onlemler, bolgesel kalkinma politikalar:
acisindan oncelikli alanlar olarak degerlendirilebilir.

Bununla birlikte calismanin bazi kisitlar1 bulunmaktadir. Analiz, Tiirkiye’deki tiim Diizey-2 bolgelerini
kapsamamakta, yalnizca TR1, TR3, TR6 ve TR7 bolgeleriyle sinirli kalmaktadir. Ayrica yillik veriler
kullanilmis olup, banka veya firma diizeyinde mikro veriler analize dahil edilmemistir. Gelecek
calismalarda daha genis bolgesel kapsama sahip veri setleri, mekansal panel veri yontemleri veya mikro
diizey veriler kullanilarak kredi-biiytime iliskisi daha kapsamli bicimde incelenebilir.

Genel olarak bu calisma, secilmis Diizey-2 bolgelerinde ekonomik biiytimenin kredi hacminden ziyade
kredi performansi ve sektorel yapi ile yakindan iliskili oldugunu ortaya koymakta; bolgesel kalkinma
politikalarinin finansal yap: ve kredi kalitesi boyutunu dikkate almasi gerektigini giicli bigcimde
vurgulamaktadir.
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