E-. M l ] Arastirma Makalesi

BUSINESS & MANAGEMENT STUDIES:

AN INTERNATIONAL JOURNAL
Vol.:8 Issue:2 Year:2020, 2121-2139

ISSN: 2148-2586

Citation: Kizildere C., Tiirkiye’de Cari Acik Sorununun Enerji Tiiketimi Ve Ekonomik
Biiytime Agisindan Degerlendirilmesi: Ampirik Bir Analiz, BMIJ, (2020), 8(2): 2121-2139 doi:
http://dx.doi.org/10.15295/bmij.v8i2.1493

TURKIYE'DE CARI ACIK SORUNUNUN ENERJI TUKETIMI VE
EKONOMIK BUYUME ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI:
AMPIRIK BIR ANALIZ

Celal KIZILDERE 1! Received Date (Bagvuru Tarihi):  5/05/2020
Accepted Date (Kabul Tarihi):  6/06/2020

Published Date (Yayin Tarihi): 25/06/2020

0z Bu ¢alisma, Tiirkiye'de enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiimenin, cari agik
tizerindeki etkilerini analiz etmek amaci ile tasarlanmistir. Calismanmn amacina uygun
Anahtar Kelimeler: olarak cari islemler agig1 (CAD), kisi basina enerji tiiketimi (ENCN) ve ekonomik biiyiime

(GDP) degiskenleri ele alinmstir. Ekonomik biiyiimeyi temsilen kigi basina diisen reel milli
gelir kullamlmistir. Dénem olarak verilere ulasilabilirlik durumuna gore 1974-2015 yillart
Ekonomik Biiyiime araligimn secildigi calismada, degiskenlere ait seriler yillik olarak Diinya Bankasi veri
tabamndan elde edilmistir. Bu ¢alismanin, literatiirdeki cari acik ile belirleyicileri tizerine
yapilan diger ampirik calismalardan fark: ise; cari aqiga biiyiik oranda neden oldugu
Granger Nedensellik Testi diistiniilen degiskenlerin spesifik olarak ele alinmas: ve bunlarin farkli dénem ve farkl
modeller ile analiz edilmis olmasidir. Augmented-Dickey Fuller (ADF) ve Philips-Perron

(PP) birim kék testlerinin uygulandigr calismada serilerin, birinci farklart alindiginda

JEL Kodlar: duragan hale geldikleri goriilmiistiir. Daha sonra yapilan Granger nedensellik analizinin
sonucunda hem ekonomik biiyiimeden hem de enerji tiiketiminden cari agiga dogru %5
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EXTENDED ABSTRACT

ENERGY CONSUMPTION AND ECONOMIC GROWTH PROBLEMS IN
TURKEY ON EVALUATION OF THE CURRENT: AN EMPIRICAL ANALYSIS

1. LITERATURE

In the following section we discuss the literature that examine the effects of energy consumption
and economic growth on the current account deficit. These studies generally show that energy
consumption and economic growth have a positive effect on the current account deficit. For example:

Stern, (1993) examines the relationship between energy consumption and economic growth for the
US economy. Using the Granger causality test, the author addresses the period 1947-1990. His research
shows that energy consumption is the cause of economic growth. Chuku et al., (2011) covers 1970-2008
period. They analyse the causality between oil prices and the current account deficit for the Nigerian
economy. As a result of their test with the VAR method, they have found that there is a significant
causal relationship between oil price shocks and the current account balance. Erol and Giines (2017)
analyse the relationship between energy imports, economic growth and the current account deficit in
Turkish context. Researchers covers the period between 1990-2015 in their studies and made their
analysis by using the Johansen cointegration test. The authors find that there is a long-term
relationship between the variables, that is to say, as energy consumption increases, growth also
increases. Barbaros et al. (2018) investigate the effects of economic growth and energy consumption on
the current account balance in Turkish context. The study uses VAR model and discusses variables
such as economic growth, energy consumption and current account deficit. The authors cover the
period between 1980-2013. They do not find any causal relationship between the variables.

This study is designed to analyse the impacts of energy consumption and economic growth on the
current account deficit in Turkey. In line with the purpose of the study, current account deficit (CAD),
per capita, energy consumption (ENCN) and economic growth (GDP) variables are discussed. Real
national income per capita is used to represent economic growth. In the study, the period
between1974-2015 is selected due to the accessibility of the data. These series of variables are obtained
annually from the World Bank database. Unlike the empirical studies about the current account deficit
and its determinants in the literature, this study specifically addresses the variables that are
considered to play a greater role in the current deficit. In addition to this, it uses different models and
different periods. In the study, where the Augmented-Dickey Fuller (ADF) and Philips-Perron (PP)
unit root tests are applied, the series became stable when their first differences were taken. As a result
of the subsequent Granger causality analysis, a significant causality relationship was found at a level
of 5% significance from both economic growth and energy consumption to the current account deficit.

2. DESIGN AND METHOD

This part of the study explains the variables that are used in the analysis. These variables are
energy consumption and economic growth, which have a significant impact on the current account
deficit. CAD represents the current account deficit, ENCN represents per capita energy consumption
and GDP represents economic growth. Real national income per capita represents the economic
growth. The analysis covers the period between 1974-2015. There are two factors behind this decision:
data availability and outward oriented policies that are dominant in Turkish economy during 1980s.
The data are taken from the World Bank database. In the analysis of the series, Eviews 7.2. program
was used.

3. FINDINGS AND DISCUSSION

Granger causality test was applied after taking the first differences of the series of variables and
making them stable. When the results are analysed, a significant causality relationship has been found
at the level of 5% significance from both economic growth and energy consumption to the current
account deficit. This finding is an expected result. However, apart from this, there is no causal
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relationship between the other variables. There is no causality relationship from current account
deficit and energy consumption to economic growth as well as economic growth and current account
deficit to energy consumption.

4. CONCLUSION, RECOMMENDATIONS AND LIMITATIONS

This study investigates Turkey’s economy between 1974 and 2020. It analyses the impact of
energy consumption and economic growth on the current account deficit. Next part discusses its
findings:

ADF and PP stability tests show that the series became stationary in their first differences. According
to the Granger causality test results after the stationary analysis; a significant causality relationship
was found at 5% significance level from both economic growth and energy consumption to the current
account deficit. In other words, economic growth and increase in energy consumption cause the
current deficit to increase. Considering the general structure of Turkey's economy these findings are
expected. However, apart from this causal relationship, no causal relationship was found between
other variables. Because in the analysis, oil prices are used as a variable. In addition, since annual data
were used as the frequency range, the number of observations is low. These findings are consistent
with Erbaykal (2007), Tathiyer (2014), Atis ve Saygili (2014), Caglar et al. (2017)

Our findings show that Turkey should be directed to alternative energy sources. The energy
required for growth must be used economically. Particularly, careful use of primary energy sources
will increase energy savings. In order to reach this aim, production of renewable energy sources and
domestic production opportunities should be increased. Likewise, instead of high and unstable
economic growth to reduce energy consumption, economic models that provide sustainable and
stable economic growth need to be introduced.

Additionally, prevention of current account deficit can be achieved through structural
reforms. Namely, several arrangements can be made in foreign trade policy, monetary policy and
fiscal policy practices. For example, imports of intermediate goods used in production and amount of
raw materials can be minimized by means of foreign trade policy instruments. Reducing the demand
for goods that increase current account deficit through macro policies can also be considered as
another measure. The study will be beneficial for policy makers, researchers and related institutions
and individuals. Studies with different models, different periods, different variables, different
frequencies, and different countries will obviously contribute to the existing literature.
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1. GIRIS

Genel olarak iilkelerin, iirettiklerinden daha fazlasini tiiketmeleri ve mal ve
hizmet ihracati ile ithalati1 arasindaki fark: ifade eden cari agik, son ceyrek ytizyilda
kiiresel ekonomilerin giindeminde kalmistir (Bayar vd., 2014: 5; Atis ve Saygili, 2014:
89). Ciinkii cari agik sorunu 6nemli makroekonomik degiskenlerden olup {ilkelerin
ekonomik krizlere girmesinde aktif rol oynamaktadir. Ozellikle Tiirkiye gibi enerjide
disa bagimli olan gelismekte olan {ilkelerde (GOU) bu etki daha fazla
hissedilmektedir. Dolayis1 ile bu konu hem tilkeler hem de arastirmacilar icin

Onemini daima korumustur.

Turkiye’de de cari agik sorunu, 1980'lerden sonra tilkenin disa agilmas: ve
boylece yeni bir ekonomik modeli devreye sokmasi ile baglamistir. Tiirkiye'nin de
icinde yer aldig1 gelismekte olan tilkelerde ortaya cikan ekonomik kriz ve
istikrarsizliklarin nedeni olarak isaret edilen cari acik sorunu, 1990’11 yillarda daha da

derinlesmistir (Dornbusch ve Fischer, 1990).

Ekonomik biiytime, diinya ekonomilerinin temel amaclar1 arasinda yer
almaktadir. Bunun da gerceklesmesi ancak iiretim ile miimkiindiir. Ctinkti biiytime,
tiretimdeki reel artis olarak ifade edilmektedir (Erol ve Giines, 2017: 5). Uretimin
yapilabilmesi dogal olarak enerji tiiketimini arttiracaktir. Enerji talebi arttikca da cari
acik buna paralel olarak artis gostermektedir. Bu durum Tiirkiye gibi enerjide disa
bagiml {ilkeler igin cari agitk sorununun daha ¢ok derinlesmesine yol agmaktadir.
Ctinki petrol, dogalgaz ve komiir gibi enerji kaynaklar: tarihsel ve dogal stireclerden
dolay:r biittiin tilkelerde esit olarak bulunmamaktadir. Ayrica degisen sosyal ve
ekonomik kosullardan dolay: tiiketim gesitlenerek artmis ve enerjiye olan talep bir
kat daha 6nemli hale gelmistir. Biitiin bunlara ek olarak tilkelerin stirdiirtilebilir bir
bliytime trendi yakalayabilmeleri icin de tiretime, {iretim i¢in de enerjiye ihtiyag

vardir.

Boylece Tiirkiye’de enerji talebinin artmasi ile enerji ithalat1 ve disa bagimlilik
seviyesi, cari islemler dengesinin bozulmasina yol agmistir. Cari islemler acig1 ise
makroekonomik istikrarsizlig1 ve ekonominin genel olarak i¢ ve dis soklara karsi

daha kirilgan bir yapiya dontismesini giindeme getirmektedir.
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Ogzellikle yiiksek biiyiime rakamlarinin sz konusu oldugu 2000-2016
déneminde enerji tiiketimi de buna bagli olarak artis gostermistir. Ornegin; soz
konusu donemde Tiirkiye ekonomisi reel olarak %115 btiytirken ayn1 donemde enerji
tiketimi de %71 oraninda artmis ve cari agik 3,5 kat buytumdtistiir (Barbaros vd. 2018:
95, Ciftgi, 2014: 12). ilerleyen yillarda artan enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiimeye
paralel olarak Tiirkiye, stirekli olarak cari acik problemi ile karsi karsiya kalmistir.
Artan enerji talebini karsilamak icin ithalatin artis1 da kagmilmaz olmustur. Enerji
ithalatinin artmasi sonucunda ise nemli cari aciklar meydana gelmektedir. Hatta bu
sekilde meydana gelen cari aciklar yerli tiretim imkanlarinin arttirilmamasi

sonucunda daha da agirlasmaktadir.

Cari agigin makro ve mikro anlamda bircok belirleyicisi olmakla birlikte
Turkiye ekonomisinin i¢ ve dis dinamikleri goz ¢ntinde bulunduruldugunda doéviz
kurlari, ekonomik biiytime, kredi hacmi, enerji tiiketimi, dogrudan yabanc
yatirimlar, tasarruf-yatirrm dengesi yapisal kirilganliklar gibi parametrelerin oldugu
gortilmektedir (Goger, 2013: 6). Cari agig1 belirleyen bu degiskenler arasinda enerji
tiiketimi ve dolayisi ile ekonomik biiytime 6nemli rol oynamaktadir. Ciinkii enerji
tiketimi diger degiskenler tizerinde onemli bir etkiye sahiptir ve dolayis: ile diger
degiskenleri de etkiledigi icin cari acgik tizerindeki etkisi fazladir (Tatliyer, 2014: 3,4).
Ayrica ekonomik tiretimde 6nemli bir girdi olarak kullanilan enerji, toplumun refah
seviyesini yiikseltmekte onemli bir yere sahiptir. Ancak ihtiya¢ duyulan enerji
kaynaklarmin yeterli diizeyde olmayisi enerjide disa bagimlilig1 beraberinde getirmis
ve enerji ithalat1 da buna bagh olarak artis gostermistir. Dogal olarak enerji ithalatina

bagl olarak cari acik seviyesi ytikselmektedir (Pata vd., 2016: 258).

Turkiye ekonomisinin makroekonomik sorunlarinin basinda yer alan cari agik
sorunu arastirmacilar arasinda oldukca ilgi ceken konulardan biri olmustur. Iste bu
calismada da soz konusu ilgiye kayitsiz kalinmayarak, Tiirkiye ekonomisi igin
verilerin elde edilebilirligi durumuna gore, 1974-2015 donemini kapsayacak sekilde
enerji tiiketimi ve ekonomik biiytimenin cari acik tizerindeki etkisi incelenmeye

caligilmistir.
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2. LITERATUR INCELEMESI

Yapilan kapsamli arastirmada, literatiirdeki calismalarin daha cok enerji
tiketimi ile ekonomik biiytime arasindaki nedensellik iliskisini 6l¢mek amaci ile
yapildig1 gortilmustiir. Ancak bu arastirmalarin icinde cari acik ile enerji ithalati
arasindaki iliskiyi hem teorik hem de ampirik agidan ele alan calismalara da
rastlanilmistir. Bu tiir arastirmalarin sonucunda ise enerji ithalati ve cari agik
arasinda olumlu yondeki bir iliskiden bahsedilmistir. Cari agik ile cari agig1
belirleyen faktorler arasindaki iliskileri analiz eden teorik ve ampirik calismalarin

bazilarma asagida deginilmeye calisilmustir.

Stern, (1993). Enerji tiiketimi ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) ekonomisi icin incelemistir. Granger nedensellik testini
kullanan yazar, 1947-1990 donemini ele almustir. Arastirma sonucunda enerji

tiketiminin ekonomik biiytimenin nedeni oldugunu tespit etmistir.

Ageel ve Butt, (2001). Pakistan ekonomisinde ekonomik biiytime ile cari agik
arasindaki nedensellik iliskisini inceledikleri calismalarinda, 1955-1996 dénemini baz
almislardir. Uygulamis olduklar1i Granger nedensellik test sonuglarma gore,
nedensellik iliskisinin ekonomik biiytimeden enerji tiiketimine dogru oldugunu

ortaya koymuslardir.

Aristovnik (2007). Cari agigin belirleyicilerini kuzey Afrika ve orta dogu
tilkeleri icin 1971-2005 donemini kapsayacak sekilde biiytime orani, disa agiklik
orani, kamu harcamalar1 ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: degiskenlerine ait
verileri kullanarak analiz etmistir. Analiz sonucunda, s6z konusu degiskenlerin cari

acig1 arttirici etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur.

Peker ve Hotunluoglu, (2009). Tiirkiye’'de cari islemler acig ile petrol fiyatlari,
reel ulusal gelir, reel doviz kuru, bankalar arasi gecelik faiz oranlar1 ve toptan esya
tiyat endeksi arasindaki nedensellik iliskisini VAR yontemi ile 1992-2007 donemi igin
analiz etmislerdir. Analiz sonucunda, reel doviz kuru ile reel faiz oraninin, cari

acigin onemli belirleyicilerinden oldugunu tespit etmislerdir.
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Erdogan ve Bozkurt, (2009). Tirkiye’de 1990-2008 yillar1 icin cari acik,
ihracatin ithalati karsilama orani ve petrol fiyatlara ait aylik verileri kullanarak
nedensellik iliskisini analiz etmislerdir. Analizde MGARCH modellerinden
yararlanmiglardir. Arastirma sonucunda, ihracatin ithalati karsilama orani ile petrol

tiyatlarinin cari ag1g1 onemli derecede etkiledigi sonucuna ulasmislardir.

Yanar ve Kerimoglu, (2011). Turkiye ekonomisi igin 1975-2009 yillarin
kapsayacak sekilde, cari acik ile ekonomik biiytime ve enerji tiiketimi arasindaki
iliskiyi analiz etmislerdir. Bu amacla VAR modelini kullanan yazarlar, analiz
sonucunda enerji tiiketiminden biiytimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin

varligin ortaya koymuslardir.

Chuku vd., (2011). 1970-2008 donemini baz alarak Nijerya ekonomisi icin
petrol fiyatlar ile cari islemler acig1 arasindaki nedenselligi analiz etmislerdir. VAR
yontemi ile yapmis olduklar: test sonucunda, petrol fiyat soklar: ile cari islemler
dengesi arasinda ©nemli bir nedensellik iliskisinin oldugu bulgusunu elde

etmislerdir.

Demir, (2013). Tiirkiye'de enerji ithalatinin cari agik tizerindeki etkisini VAR
yontemi ile incelemistir. Arastirmasinda degisken olarak cari acik, sanayi tiretimi ve
enerji ithalati1 serilerine ait verileri kullanmistir. Serileri ¢ncelikle es biittinlesme
analizine tabi tutan yazar, daha sonra Granger nedensellik testini uygulamistir. 1987-
2012 donemini kapsayan degiskenlere ait yillik verilerle yapmis oldugu analiz
sonucunda, tek yonli bir iliskinin varligini ve iliskinin yontintin ise enerji ithalat1 ve

sanayi tiretiminden cari agiga dogru oldugunu tespit etmistir.

Kesikoglu vd., (2013). Cari acig1 belirleyen faktorleri 1999-2009 doénemini
kapsayacak sekilde, 28 OECD tiyesi tilke icin arastirmislardir. VAR analizini
kullanan yazarlar ekonomik biiytime, faiz orani, biitce aqig1 ve doviz kuru
degiskenlerine ait yillik verilerle analiz yapmislardir. Analiz sonucunda kullanilan

degiskenlerin, cari agik tizerindeki etkisinin zayif oldugu bulgusunu elde etmislerdir.

Uysal vd, (2015). Turkiye’de enerji ithalat1 ve cari acik arasindaki iliskiyi analiz

etmislerdir. Bu amagla 1980-2012 dénemine iliskin biiytime, enerji tiiketimi ve cari
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acik degiskenlerine ait verileri kullanmuslardir. Calismalarinda VAR ve Johansen
esbiitinlesme analizi uygulamuslardir. Analiz sonucunda uzun donemde

degiskenlerin birlikte hareket ettikleri bulgusuna ulasmislardir.

Ozcag, (2015). Tiirkiye'de enerji tiiketimi ile ekonomik biiyiime ve disa aciklik
arasindaki iliskiyi analiz etmek amaci ile 1960-2013 donemine iliskin verileri ARDL
modeli ve hata diizeltme modeli yardimi ile test etmistir. Uygulamis oldugu
sonucunda, disa acgiklik ve enerji tiiketimi degiskenleri arasinda bir iligki
bulunamazken, enerji tiiketimi ve GSYIH arasinda pozitif bir iliskinin oldugu

bulgusuna ulasmustir.

Huntington, (2015). Petrol ticareti ile cari agik iliskisini inceleyen yazar, 91
tilkeye ait 1984-2009 donemine iliskin niifus, btitce dengesi, disa aciklik, kisi basi
GSYIH ve cari islemler hesab: degiskenlerine ait yillik verileri kullanmistir.
Uygulamis oldugu veri analizi sonucunda, petrol ihracatinin cari hesap fazlasi

tizerinde 6nemli etkisinin oldugu bulgusunu elde etmistir.

Yardimcioglu vd. (2016). Enerji ttiketimi ile ekonomik biiytime arasindaki
iliskiyi G8 tilkeleri i¢in analiz etmislerdir. Donem olarak 1989-2015 yillarimi secen
arastirmacilar enerji ttiketimi ve ekonomik biiytimeye ait verileri kullanmislardir.
Dumitrescu ve Hurlin nedensellik testini kullanarak analiz yapmuslardir. Analiz

sonucunda, degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin varligin tespit etmislerdir.

Giingor vd. (2016). Tiirkiye ekonomisi igin 1992:1-2015:12 donemine iliskin
petrol fiyatlar ile cari agik arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirmacilar, petrol
tiyatlar1 ve cari agik degiskenlerine ait aylik verileri kullanarak, ARCH-GARCH
modelleri ile analiz yapmislardir. Analiz sonucunda, petrol fiyatlarinin cari agig1

azaltic1 yonde bir etkisinin oldugu bulgusunu elde etmislerdir.

Ozaytiirk ve Alper (2017). Petrol ithalatinin cari acik tizerindeki etkisini OECD
tilkeleri icin analiz etmislerdir. Panel veri metodolojisinin kullanildig1 calismalarinda,
2000-2013 donemini ele almislardir. GSYIH, ithal petrol miktar1 ve finansal
gelismislik diizeyine ait yillik verileri kullanmislardir. Arastirma sonucunda,

degiskenler arasinda pozitif yonli bir iliskinin mevcut oldugu ve cari acik tizerinde
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en fazla etkisi olan degiskenin, ithal petrol miktar1 oldugu bulgusunu elde

etmislerdir.

Erol ve Giines (2017). Tiirkiye ekonomisi i¢in enerji ithalati, ekonomik biiytime
ve cari acik iliskisini analiz etmeye calismislardir. Calismalarinda 1990-2015
donemine ait verileri kullanan arastirmacilar, Johansen es biitiinlesme testi ile analiz
yapmuslardir. Analiz sonucunda, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin var
oldugunu ve enerji tiiketimi arttik¢a biiytimede de artis meydana geldigini tespit

etmislerdir.

Sonmezler vd., (2017). Tirkiye ekonomisi icin reel doviz kuru, ara mal
ithalati, ara mal1 ihracati, sermaye mali ithalati ve ihracati, tiitketim mali ithalat1 ve
ihracat1 ile toplam ithalat ve toplam ihracat serilerine ait yillik verileri kullanarak,
cari agik iliskisini analiz etmislerdir. Analizde, 2003-2015 dénemini ele alan yazarlar,
vektor hata dtizeltme modeli ve Granger nedensellik testlerini uygulamuslardir.
Uygulama sonucunda, degiskenlerin cari acgik tizerinde etkili oldugu bulgusunu

tespit etmislerdir.

Syzdykova, (2017). Petrol fiyatlarindaki degisimlerin cari agik {izerindeki
etkisini BRIC tilkeleri i¢in arastirmustir. Arastirmasinda, 1994-2016 doénemine iliskin
brent petrol fiyatlar1 ve cari islemler dengesi degiskenlerine ait serileri VAR modeli
ile analiz etmistir. Analiz sonucunda, petrol fiyatlarmin cari islemler dengesi

tizerinde 6nemli bir etkisinin oldugu bulgusunu elde etmistir.

Barbaros vd. (2018). Tiirkiye ekonomisindeki ekonomik biiytime ve enerji
tiketiminin cari denge tizerindeki etkisini arastirmislardir. VAR modelinin ele
alindig1 calismada degisken olarak ekonomik biiytime, enerji tiiketimi ve cari agik
degiskenlerini kullanmislardir. Degiskenlere ait 1980-2013 donemini kapsayacak
sekilde, yillik verilerle analiz yapan arastirmacilar sonugcta, degiskenler arasinda

herhangi bir nedensellik iliskisine rastlamamuslardur.

Bozgeyik ve Kutlu, (2019). Tiirkiye ekonomisi icin cari agig1 belirleyen
faktorleri analiz ettikleri calismalarinda, 1992-2017 yillarma iliskin doviz kuru, M2

para arzi, petrol fiyatlari, dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve enflasyon
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degiskenlerine ait aylik verileri kullanmislardir. MV-GARCH modeli ile yapilan
analiz sonucunda, cari islemler hesab: ile diger tiim degiskenler arasindaki
korelasyon katsay1 degerleri istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya
koymuslardir. Ayrica ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar ile cari islemler hesab:
arasinda pozitif yonlti, diger degiskenlerle negatif yonli iliski oldugunu tespit

etmislerdir.

Ayla ve Karis, (2019). Tiirkiye 6rnegini inceledikleri calismalarinda 1984-2015
donemine iliskin cari acik, enerji ithalat1 ve dogrudan yabanci yatirirm degiskenlerine
ait yillik verileri ele alarak, Toda-Yamamoto nedensellik testini uygulamislardir.
Arastirma sonucunda, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmis ve
cari agiktan dogrudan yabanci yatirrma dogru negatif ve tek yonlii bir nedensellik

iliskisinin var oldugunu ortaya koymuslardir.

Ravanoglu ve Bostan (2019). Tiirkiye ekonomisi icin cari acik ve enerji
tiiketiminin, ekonomik biiytime tizerindeki etkisini arastirmislardir. Bu amacla 1984-
2015 donemine iliskin enerji tiiketimi, cari acik ve ekonomik biiytime degiskenlerine
ait verileri kullanarak, ADF birim kok testini yapan yazarlar, cari acik ile ener;ji

tiiketiminin biiytime tizerinde etkili oldugu bulgusuna ulasmislardir.

Genis bir sekilde yapilan yukaridaki literatiir arastirmasindan sonra

calismaya, ekonometrik analiz ile devam edilmistir.
3. EKONOMETRIK ANALiZ
3.1 Veri Seti ve Metodoloji

Calismanin bu kisminda analizde kullanilan degiskenler tanimlanmaya
calisilmustir. Cari islemler acigiin {izerinde onemli etkisi olan enerji tiiketimi ve
ekonomik biiytime kullanilan degiskenlerdir. CAD cari islemler agigini, ENCN kisi
basina enerji tiiketimini ve GDP ekonomik biiytimeyi temsil etmektedir. Ekonomik
biiytimeyi temsilen kisi basina diisen reel milli gelir rakamlar1 alinmistir. Analizde,
kullanilan veriler 1974-2015 donemini kapsayan vyillik verilerdir. Donemin
secilmesinde verilere erisilebilirlik durumu ve Turkiye'nin 1980°1i yillarda uyguladig:

disa acik politikalar etkili olmustur. Veriler 30.12.2019 tarihinde Diinya Bankas: veri
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tabanindan alinmistir. Bu tarih 1 Ocak 2020 den oncesini kapsadig icin etik kurul

izin belgesine gerek kalmamuistir. Serilerin analizinde, Eviews 7.2. programindan

yararlanilmistir.
Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenler
Degisken Kisaltma Kaynak
Cari Islemler Acig1 CAD World Bank
Kisi Basina Enerji Ttiketimi ENCN World Bank
Kisi Basina Reel Milli Gelir GDP World Bank

Cari islemler agiginin birgok belirleyicisi olmakla birlikte ¢alismanin amacina
uygun olarak, kisi basina enerji tiiketimi ve ekonomik biiytime degiskenleri
secilmistir. Ciinkii ekonomik biiytime icin tiretim gereklidir. Uretimi arttirmak igin
ise enerji tiiketimine ihtiya¢ vardir. Dolayisi ile sz konusu iki degisken cari agik
tizerinde 6nemli rol oynayan faktorler arasindadir (Peker ve Hotunluoglu, 2009: 225).
Bu nedenle literatiirle uyumlu olacak sekilde asagidaki model olusturulmustur

(Ozaytiirk ve Alper 2017: 517):
CADt= o + 1 ENCNt + p2GDPt + et

Degiskenlerin 1974-2015 donemine iliskin degerleri Sekil 1'de gosterilmistir.
Buna gore cari agigin 2000°1i yillara kadar ¢ok fazla bir dalgalanma gostermeden artis
egiliminde oldugu ancak, daha sonraki yillarda diisme egilimine girdigi ve hatta
2010’1u yillarda oldukea diistugii gortilmektedir. Cari aciktaki bu azalmanin, 2008
kiiresel finansal krizinden sonra tilkelerin 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri'nin
(ABD) wuygulamis olduklar1 genisleyici para politikas1 uygulamalarmdan
kaynaklandig1 soylenebilir. 2010 yilindan sonra ise cari acik artmaya devam etmistir.
Gene aymu sekilde cari aciktaki artis ile birlikte enerji tiiketimi ve ekonomik biiytime

degiskenlerinde de artis egilimini gormek miimkiindiir.
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Sekil 1. Analizlerde Kullanilan Degiskenlerin Seyri

3.2. Duraganlik Analizi

Cok degiskenli zaman serisi analizlerinde, oOncelikli olarak duraganlik
testlerinin (birim kok icerip icermedikleri) yapilmasi gerekmektedir. Bu calismada da
literattirle uyumlu olacak sekilde ADF ve PP testleri kullanilmistir. Bu testler icin de

genelde ti¢ denklem kullanlir.

AYt = 8 Yt-1+ %i=2 i AYt-i+1 + £t (1)
AYt = a0 + 8Yt-1 + i=2 Bi AYt-i+1 + €t )
AYt = a0 + ¢ trend+ 3Yt-1 + Bt Zi=2 Pi AYt-i+1 + Et 3)

]}
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Bu denklemlerde kullanilan 0 degeri, sifira (0) esit ise serilerin duragan
olmadig, sifirdan kiictik ise serilerin duragan oldugu sonucuna ulasilir (Tar1, 2002:
375). Tablo 2'de degiskenlere uygulanan birim kok testlerine ait bulgular
bulunmaktadir. Bulgular, tiim degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duragan hale
geldiklerini gostermektedir. Bu nedenle bu degiskenlerin birinci farklar: kullanilarak

Granger nedensellik testi uygulanmastir.

Tablo 2. Augmented-Dickey Fuller ve Philips-Perron Test Sonugclar1

Diizey Degerler Augmented-Dickey Fuller Philips-Perron

Cad -2.8663 (0.1836) -2.7940 (0.2076)

Kritik tablo degerleri %1 %5 %10 %1 %5 %10
-4.262 -3552  -3.209 -4198 -3.523  -3.192

Gdp -0.3490 (0.9863) -0.3289 (0.9870)

Kritik tablo degerleri %1 %5 %10 %1 %5 %10
-4198 -3.523  -3.192 -4198 -3.523 -3.192

Encn -2.3098 (0.4195) -2.1702 (0.4928)

Kritik tablo degerleri %1 %5 %10 %1 %5 %10
-4198  -3.523 -3.192 -4198 -3.523 -3.192

Farki alinmus seriler

ACad -5.5307%(0.0003) -8.4795*(0.0000)

Kritik tablo degerleri %1 %5 %10 %1 %5 %10
-4.284 -3.562 -3.215 -4.205 -3526  -3.194

AGdp -5.9338*(0.0001) -5.9700%(0.0001)

Kritik tablo degerleri %1 %5 %10 %1 %5 %10
-4.205 -3526 -3.194 -4.205 -3526  -3.194

AEncn -6.4007%(0.0000) -8.9042*(0.0000)

Kritik tablo degerleri %1 %5 %10 %1 %5 %10
-4.211 -3529  -3.196 -4.205 -3526  -3.194

*xkx% sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gostermektedir. Birim kok testlerinde sabit terim ve trend bileseni yer

almaktadir. Olasilik degerleri parantez icerisinde sunulmustur.

——T7T7TTmFm 77—« -— 7 —HNKm7+—— -
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3.3. Nedensellik Analizi

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini ve bu iliskinin yontinii belirlemek
icin ise, gene literatiirle uyumlu olacak sekilde, Granger nedensellik testi

uygulanmustir. Sonuglar denklem (4), (5) ve (6)" da gosterilmistir.

CADt = c+5i=1 aiGDPt-i+Zi=1 BiENCN1t-i i+E1t 4)
ENCNt = w+Zi=1 BiENCNt-i + Zi=1 yiGDPt-il+ y CADt-1+€ 1t (5)
GDPt = q+ Zi=1 BiENCN-i + Zi=1 yiGDPt=il + y CAD-1+E1t 6)

4. AMPIRIK BULGULAR

Degiskenlere ait serilerin birinci farklar: alinarak duragan hale getirildikten
sonra Granger nedensellik testi uygulanmustir. Sonuglar Tablo 3, 4 ve 5'te
sunulmustur. Sonuclar incelendiginde hem ekonomik btiytimeden hem de enerji
tiketiminden cari aciga dogru %5 anlamlilik diizeyinde anlamli bir nedensellik
iliskisi bulunmustur. Bu bulgunun, Tiirkiye ekonomisinin genel yapisi dikkate
alindiginda beklenen bir sonug oldugu ifade edilebilir. Fakat bu nedensellik iliskisi
disinda diger degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamustir.
Cari acik ve enerji tiiketiminden ekonomik biiytimeye dogru, ekonomik biiytime ve
cari aciktan enerji tiiketimine dogru herhangi bir nedensellik iligkisine
rastlanilmamuistir. Aslinda cari agik ve enerji kullanirmimndan ekonomik biiytimeye ve
ekonomik biiytime ve cari aciktan enerji tiiketimine dogru da bir nedensellik iliskisi
beklenir. Ancak bu calismada, fosil enerji kaynaklarindan olan petrol fiyatlar
kullanilmustir. Ayrica frekans aralig olarak yillik veriler ele alinmistir. Bu durumda
da gozlem sayist az oldugu icin bu sonuca ulasildig: ifade edilebilir. Bundan sonra
yapilacak calismalar araciligy ile, petrol tiiketiminden baska enerji kaynaklarinin
kullanilacag1 ve frekanslarin daha sik dolayisi ile gézlem sayisinin daha fazla oldugu

arastirmalar yapilarak, literatiir zenginlestirilebilir.

]}
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Tablo 3. Nedensellik Testi Sonuclar: (AGDP ve AENCN’den ACAD’a dogru )

Bagimli Degisken: ACAD

Aciklayic1 Degiskenler
AGDP 5.3240%(0.0210)
AENCN 5.4313%(0.0198)

*xkx% sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gostermektedir. Olasilik degerleri parantez igerisinde sunulmustur.
Nedensellik analizi i¢in optimal gecikme uzunlugu AIC ile belirlenmistir.

Tablo 4. Nedensellik Testi Sonuglar1 (ACAB ve AENCN’den AGDP’ye dogru)

Bagimli Degisken: AGDP

Aciklayic1 Degiskenler
ACAD 0.8430(0.3585)
AENCN 0.0855(0.7700)

*xkx% sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gostermektedir. Olasilik degerleri parantez igerisinde sunulmustur.
Nedensellik analizi i¢in optimal gecikme uzunlugu AIC ile belirlenmistir.

Tablo 5. Nedensellik Testi Sonuclar: (AGDP ve ACAB’tan AENCN'ye dogru )

Bagimli Degisken: AENCN

Aciklayic1 Degiskenler
AGDP 0.0098 (0.9209)
ACAD 0.00350 (0.9528)

* ¥ % sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gostermektedir. Olasilik degerleri parantez igerisinde sunulmustur.
Nedensellik analizi i¢in optimal gecikme uzunlugu AIC ile belirlenmistir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ve iliskinin yonti Tablo 6’da gosterilmistir.

Oklar nedensellik iliskisinin yontinii belirtmektedir.

Tablo 6. Degiskenler Arasindaki Granger Nedensellik liskileri

Nedenselligin Yonii Sonug

GDP = CAD Nedensellik var

ENCN-> CAD Nedensellik var
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5. SONUC

Kiiresel ekonomilerde uzun siiredir tartisiimakta olan cari agik sorunu,
Turkiye’de de o6nemini korumaktadir. Ciinkii cari acgik problemi Tirkiye
ekonomisinin kirilganliklar1 arasinda yer almaktadir. 2000°li yillarda hiikiim stiren
yiiksek biiytime rakamlari, s6z konusu problemin daha fazla derinlesmesine yol
acmustir. Enerjide disa bagimli olan Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerde tablo
giderek daha da agirlasmistir. Bu nedenle konunun arastirilmas: ve ¢6ziim
noktasinda degerlendirilmelerin yapilmasi 6nem arz etmektedir. Bu amag
dogrultusunda, Tiirkiye ekonomisi igin 1974-2015 yillari baz almarak yapilan
calismada, enerji tiiketimi ve ekonomik biiylimenin cari agik tizerindeki etkileri

arastirilmistir.

Yapilan analizler sonucunda asagidaki bulgulara ulasilmistir: Uygulanan ADF
ve PP duraganlik testleri sonucunda serilerin, birinci farklarinda duraganlastig:
gortlmiistiir. Duraganhk analizinden sonra yapilan Granger nedensellik test
sonuglaria gore ise hem ekonomik biiytimeden hem de enerji tiiketiminden cari
acgiga dogru %5 anlamhilik diizeyinde anlamli bir nedensellik iliskisi bulunmustur.
Yani ekonomik biiytime ve enerji tiiketimindeki bir artis cari agigin artmasina neden
olmaktadir. Bu bulgunun Tiirkiye ekonomisinin genel yapis1 dikkate alindiginda
beklenen bir sonug oldugu ifade edilebilir. Fakat bu nedensellik iliskisi disinda diger
degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamistir. Ciinkii
analizlerde, fosil enerji kaynaklarindan olan petrol fiyatlar: degiskeni kullanilmstir.
Ayrica frekans araligi olarak yillik veriler kullamildigindan dogal olarak gozlem
sayist az olmustur. Bu bulgular ekonomik teori ve literattirdeki Erbaykal (2007),
Tathyer (2014), Atis ve Saygili (2014), Caglar vd. (2017), vb. calismalar1 ile de

ortiismektedir.

Bu bulgular 1s5181nda, Tiirkiye'nin alternatif enerji kaynaklarina yonelmesi ve
bliytime icin gerekli olan enerjinin, tasarruflu kullamilmasi noktasinda adimlar
atmasi gerekmektedir. Ozellikle birincil enerji kaynaklarin kullanilmasinda dikkatli
olunmasi enerji tasarrufunu arttiracaktir. Bunun igin de yenilenebilir enerji

kaynaklarinin tiretimi ve yerli {iretim imkanlarinin arttirilmas: gerekmektedir. Gene
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ayn1 sekilde, enerji tiiketimini azaltmak adina yiiksek ve istikrarsiz ekonomik
biiytime yerine, stirdiiriilebilir ve istikrarli bir ekonomik biiyiime saglayic1 ekonomik

modellerin devreye sokulmasina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Buittin bunlara ek olarak cari acigin onlenmesi, yapilacak olan yapisal
reformlarla da saglanabilir. Soyle ki; dis ticaret politikasi, para politikas1 ve maliye
politikas1 uygulamalarinda birtakim dtizenlemeler yapilabilir. Ornegin; iiretimde
kullanilan ara mali ithalati ve hammadde miktar1 dis ticaret politikasi araglar
aracilig1 ile en aza indirilebilir. Gene makro politikalar aracilig1 ile cari acig1 arttirict
mallarin talebini kismak, alinabilecek ©nlemler arasinda sayilabilir. Calismanin
politika yapicilara, arastirmacilara ve ilgili kurum ve Kkisilere faydali olacag:
diistintilmektedir. Bundan sonra yapilacak farkli modelli, farkli zamanli, farkh
degiskenli, farkli frekansh ve farklr tilkeli calismalar, literatiirtin gelismesine katki

saglayacaktir.

——T7T7TTmFm 77—« -— 7 —HNKm7+—— -
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