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Ulkeler arasindaki enflasyon farkliliklarim dikkate alarak hesaplanan nominal déviz kuru olan reel
doviz kurlart aym zamanda iilkenin dig ticaretteki rekabet giiciiniin bir gostergesi niteligindedir. Bu nedenle
denge reel doviz kurunun hesaplanmasi ekonomik istikrar agisindan énemli bir unsurdur. Calismada denge
doviz kurunun belirlenmesinde ilk yaklasim olan Satin Alma Giicii Paritesi yaklasimi ele alinacaktir. Calismanin
amaci Tiirkiye 'de Satin Alma Giicii Paritesinin uzun vadede gegerliliginin Fourier birim kok testleri kullanilarak
test edilmesidir. Déviz kurlarinda siirekli yasanan dalgalanma ve soklar seride bilinmeyen sayi, siire ve formda
cok cesitli yapisal kirilmalara neden olmaktadir. Bu amagla 2006 yiuinda Becker, Enders ve Lee tarafindan
gelistirilen Fourier duraganhk testi ile Tiirkiye icin 2003M1:2018M12 donemi arasi reel kurun duraganligi
analiz edilmistir. FKPSS sonucuna gére reel déviz kuru serisi duragan olarak bulunmugtur. Uzun dénemde reel
doviz kuru ortalamaya donen bir egilim sergileyecegi icin satin alma giicii paritesinin gegerli oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Reel Déoviz Kuru, Satin Alma Giicii Paritesi, Fourier Duraganlik Testi
Jel Kodlari: F31, F41, C2

ANALYSIS OF THE VALIDITY OF THE PURCHASING POWER PARITY
WITH FOURIER UNIT ROOT TEST FOR TURKEY

ABSTRACT

Real exchange rates, which are calculated by taking into account the inflation differences among
countries, are also indicative of the country's competitiveness in foreign trade. Continuous fluctuation and
shocks in the exchange rates cause a wide variety of structural breaks in the number, duration and form
unknown in the series. Therefore, the calculation of the real exchange rate is an important factor in terms of
economic stability. In this study, the first approach to determining the exchange rate of equilibrium, the
purchasing power parity approach will be taken into consideration. The aim of the study is to test the long-term
validity of purchasing power parity in Turkey using Fourier unit root tests. Continuous fluctuations and shocks
in exchange rates lead to a wide range of structural breaks in unknown numbers, duration and form. For this
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purpose, real exchange rate stability was analyzed between 2003M1:2018M12 for Turkey with the Fourier
stationarity test developed by Becker, Enders and Lee in 2006. According to the results of FKPSS, the real
exchange rate series is found to be stable in a non-linear structure. As the real exchange rate in the long term
will show a tendency to return to the average, it is concluded that purchasing power parity is valid.

Keywords: Real Exchange Rate, Purchasing Power Parity, Fourier Stationarity Test
Jel Codes: F31, F41, C2

1. GIRIS

Uzun bir gecmise sahip olan Satin Alma Giicii Paritesi (SGP) teorisi; tilkeler
arasindaki farkli fiyat diizeylerini ortadan kaldirarak, para birimlerinin satin alma giiclinii
esitleyen bir degisim orani olarak ifade edilmektedir. SGP; belirli bir mal ve hizmet sepetinin
satin alinabilmesi i¢in gereken ulusal veya yabanci para tutarlarimin orani seklinde
hesaplanmaktadir (TUIK: 2008). Bir baska deyisle iki iilke arasindaki déviz kurlarinm, iki
tilkenin fiyat seviyelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde ayarlanacagini belirtmektedir.
Satin Alma Giicii Paritesi teorisi; tek fiyat kanununun bireysel fiyatlardan ziyade ulusal fiyat
seviyelerindeki tiim mallara uygulanmasi seklinde ifade edilmektedir (Mishkin, Serletis:2004,
439).

Uluslararas1 finans ve makro ekonominin en temel ve en ilgi ¢ceken konularindan biri
olan SGP mutlak ve nispi olarak ikiye ayrilmaktadir. SGP’nin daha kati hali olan Mutlak
Satin Alma Giicli Paritesi uluslararasi engellerin olmadig, tiiketicilerin fiyatlarin diisiik
oldugu yerlere taleplerini kaydirdiklarini varsaymaktadir. Bu nedenle iki iilke arasindaki ayn1
mal sepetinin fiyatlarinin esit olmasi gerektigini ve ortak para birimi ile Olgiilen mal
sepetlerinin fiyatlar1 arasinda bir farklilik olmasi durumunda talebin fiyatlar1 yakinsayacak
sekilde kayacagim ileri siirmektedir. Nakliye masraflari, giimriik vergileri ve kotalar gibi
piyasa engellerinden dolay1 iki {ilke arasindaki ayni mal sepetinin fiyatlarmin ayni para birimi
ile ifade edildiginde ayn1 olamayacagini ileri stiren Nispi Satin Alma Giicii Paritesi ise mal
sepetlerinin fiyat degisimleri ortak bir para ile dl¢iildiiglinde birbirine benzerlik gosterecegini

ifade etmektedir (Madura:2012,233-234).

Calismanin  amaci, denge doviz kurunu belirlemeyi amaglayan en koklii
yaklagimlardan biri olan Satin Alma Gicii Paritesi’nin 2003-2018 yillar1 arasindaki reel doviz
kurular1 baz alinarak Tiirkiye i¢in gegerliliginin incelenmesidir. Satin Alma Giicii Paritesi’nin
gecerliliginden s6z edebilmek i¢in reel doviz kurunun duragan yapiya sahip olmasi
gerekmektedir. Ancak reel doviz kurlari bilinyesinde birden fazla sok ve yapisal kirilma

barindirdig1 i¢in geleneksel ve yapisal kirilmali birim kok testleri ile yapilan smamalar
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serideki kirilmalarin yapisi ve ne kadar oldugunun tam olarak bilinmemesi nedeniyle yaniltic
sonuclar verebilmektedir. Bu nedenle ¢alismada Enders, Becker ve Lee tarafindan 2006

yilinda gelistirilen Fourier duraganlik testi ile birim kok sinamas1 yapilmistir.

Calismada oncelikle Satin Alma Giicii Paritesi ve iliskili kavramlar anlatilmig ve ikinci
boliimde Satin Alma Giicii Paritesi’ne ait literatiir taramas1 yapilmistir. Ugiincii boliimde ise
caligmaya ait veri seti, uygulanacak olan yontem ve analize yer verilmistir. Calismanin son
boliimiinde ise 2003-2018 yillar1 arasinda elde edilen veriler ile Fourier duraganlik testine
dayali yapilan analiz sonucunda Satin Alma Giicii Paritesi’nin Tiirkiye i¢in gecerli oldugu

sonucuna ulasilmistir.
2. SATIN ALMA GUCU PARITESI TEORISI

Cassel 1918’de yazdig1 makalesinde iki tilke arasindaki déviz kurunun, her bir tilke

parasinin iilkelerin i¢ satin alma giicleri arasindaki oran ile belirlenecegini Satin Alma Giicii

Paritesi (SGP) olarak ifade etmistir (Cassel:1918, 413).

Uzun donemde SGP gecerli ise, reel doviz kurlarinin degismeyecegi SGP teorisinin
reel doviz kurlar1 bakimindan en 6nemli varsayimini olusturmaktadir. Doviz kurlarinda kisa
donemde yasanan degismeler SGP teorisinin  Ongdrdiigli sekilde her zaman
gerceklesmeyebilir. Dolayisiyla reel doviz kurlarinda gergeklesen sapmalar parasal ve reel
sebeplerden kaynaklanabilir. Doviz kurlarindaki hareketler fiyat hareketlerine gore ¢ok daha
hizhidir. Bu nedenle nominal bir genisleme doviz kurunda ani bir sigcrama ve SGP’nin

Oongordiigli orandan bir sapmaya neden olabilmektedir (Y1ldirim:2003, 4-5).

Ag¢ik makro iktisat teorisinin temelinde yer alan ve reel doviz kurlariin sabit oldugu
varsayimina dayanan SGP’nin gegerli olabilmesi i¢in reel déviz kurlarindaki kisa dénemli
sapmalarin kalicit olmamasi ve reel doviz kurunun uzun donemde ortalamasina geri donmesi
gerekmektedir. Uzun donem ortalamasina geri donmeme durumu doviz kuru ile yurtigi ve
yurtdig1 fiyat diizeyleri arasindaki uzun donemli iliskinin olmadigini ve SGP teorisinin
gecersiz oldugunu gostermektedir. Uzun donemde SGP teorisinin gegersiz olmasi ise doviz
kuru politikalarinin uyumsuz olduguna ve para politikas1 uygulamalarinin etkin olmadigina

isaret etmektedir (Yalginkaya:2016, 145-162).

Uzun donemde reel doviz kurlarmin sabit oldugunu varsayan SGP gegerliligi, reel
doviz kurunun ortalamaya donmesiyle miimkiin olmaktadir. Reel doviz kurunun ortalamaya

ulasip ulasmadigin1 belirlemek icin literatiirde farkli yaklagimlar bulunmakta ancak genel
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kabul goren yaklasim reel doviz kurunun duraganliginin sinanmasi olarak kabul edilmektedir

(Tatoglu:2009, 311).

SGP’ne gore doviz kuru; ilgili iki ulusal fiyat seviyesini esitleyecek iki iilke para
birimi arasindaki kurdur. Bu oranin ortak bir para biriminde ifade edilmesi durumunda, bir

para biriminin satin alma giicii her iki ekonomide ayni olacaktir.

SGP mutlak ve nispi olmak tizere literatiirde iki farkli sekilde yer almaktadir. Mutlak
Satin Alma Giicii Paritesi; doviz kurlarma gore ulusal paralara doniistiriilmiis fiyat
diizeylerinin {iilkeler arasinda ayni olmasi gerektigini ifade etmektedir (Bilgin:2018, 3).
Uluslararasi kisi basina diisen gelir karsilastirmalarinda basvurulan mutlak satin alma giicii
paritesi yaklasimina gore; bir birim ulusal para diinyanin her yerinde ayni satin alma giiciine
sahiptir. Bir birim ulusal para ile satin alinabilen mallarin diger iilkelerde de o iilkeye ait
ulusal para cinsinden satin almabilmesi igin gerekli olan miktarin dikkate alindig1 mutlak satin
alma giicii paritesinde, esas unsur; olusturulacak mal sepetlerinin her iilkede birbirinin aynisi
olmas1 gerekliligidir. Tek fiyat kanununun tiim mallar1 iceren fiyat diizeylerine uyarlanmis
hali olan yaklagimda, Oncelikle hangi mal ve hizmetlere ait fiyatlarin incelenecegi
belirlenmektedir. TUFE, UFE ve GSMH deflatorii gibi endeksler kullamlarak belirlenen
mutlak satin alma giicii paritesinde iki iilke arasinda fiyat endekslerinin analiz edilebilmesi
icin s6z konusu belirleyici endekslerin ayn1 mal ve hizmetleri kapsayarak benzer sekilde

agirliklandirilmasi gerekmektedir.

Bir diger SGP yaklasimi olan Nispi Satin Alma Giicii Paritesi’ne gore; doviz
kurlarinda gergeklesen bir degisme, iki iilkenin nispi fiyatlarinda gergeklesen bir degismeyi
isaret etmektedir. Ulusal fiyatlarda artis gergeklestiginde, yani satin alma giiciiniin diistiigii
durumda, s6z konusu iilke parasinin dis degeri de ayn1 oranda diisiiriilmelidir. Bu yaklagima
gore bir ulusal para ile bir diger iilkeye ait ulusal para arasindaki doviz kuru, tlkeler
arasindaki enflasyon oranlar1 farkini gosterir sekilde degismektedir. Nispi satin alma giicli
paritesi yaklasimi; belirli bir donemde iki iilke para birimleri arasindaki doviz kurlarinda
gerceklesecek ylizdesel degismelerin s6z konusu iilkelerin kendi fiyat diizeylerindeki yilizde
degismeler ile arasindaki farka esit oldugunu ifade etmektedir (Sener, Yilanci, Canpolat:2015,
54). Nispi satin alma giicii paritesi yaklasiminda uygulanan glimriik tarifeleri ve kotalar, dis
ticaret engelleri ve islem maliyetleri gibi unsurlar mutlak satin alma giicii paritesinin

etkinligini ortadan kaldirmaktadir (Akcay, Eratas:2017, 84).
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3. LITERATUR

Bretton Woods sisteminin sona ermesiyle kurlarin serbest dalgalanmasi ve
ekonometrik tekniklerdeki gelismeler SGP ile yapilan ¢aligmalarin artmasina neden olmustur.
Papell ve Prodan (2006), Kilian ve Taylor (2003) ait ¢calismalarda birim sinamasinda dogrusal
teknikler kullanilirken, Alba ve Park (2005), Ceylan ve Ulucan (2014)’a ait ¢alismalarda
dogrusal olmayan teknikler kullanilmis ve konu ile ilgili literatiir son ekonometrik gelismeler
15181nda gelisme gostermistir. Diger bir taraftan yapilan ¢alismalarin bir kismi zaman serisini
baz alirken, Jenkins ve Snaith (2005), Caporalea ve Cerrato (2006), Robertson, Kumar ve
Dutkowsky (2014) tarafindan yapilan ¢alismalarda ise panel verileri ekonometrisi ile birden

cok tilkede SGP’nin gecerliligi arastirilmstir.

Bekd ve Borsic (2018), Bec ve Zeng (2012) ve Narayan (2010) ASEAN iilkeleri igin,
Narayan (2005), Bahmani-Oskooee vd. (2014), Destek ve Okumus (2016), Tatoglu (2009) ve
Ceylan ve Ulucan (2014) OECD iilkeleri i¢in Satin Alma Giicii Paritesi’nin gegerliligini
sinamislardir. Ayrica Ozsoy ve Ozpolat (2018) da MIST iilkeleri igin yaptiklari

caligmalarinda SGP’nin gegerli oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Tiirkiye icin yapilan g¢alismalar incelendiginde Giiris, Trasoglu, Trasoglu (2016),
Sener, Yilanci, Canpolat (2015), Alba ve Park (2005), Ozdemir (2008), Erlat (2004), Sarno
(2000) satin alma giiciiniin gegerli oldugu sonucuna ulasirken, Caglayan ve Sagakli (2006),
Gerek ve Karabacak (2018), Aslan ve Kanbur (2007) ve Yildirim (2003) ise gegerli olmadigi
sonucuna ulagsmustir. Literatiirde SGP gegerliligini farkli birim kok testleri aracigiyla sinayan
bir¢cok ¢aligma bulunmaktadir. Ortalamaya geri donen duragan reel doviz kuru satin alma
giiciinii desteklerken, reel doviz kurunun duragan olmamasi durumunda satin alma giicii

gecerli olmayacaktir.

Chi-Wei-Su (2012); Orta ve Dogu Avrupada yer alan 7 iilke i¢in uzun dénem reel
doviz kurunun duraganlik 6zelliklerini degerlendirmek amaciyla satin alma giicii paritesinin
gecerliligini test etmek i¢in 1993 yilindan baslayarak 2008 yilina kadar olan aylik verileri
kullanarak Enders, Becker ve Lee (2006) tarafindan Onerilen bir Fourier duraganlik testi
uyguladig1 calismasinda Romanya ve Bulgaristan haricindeki tlkelerde gecerli olmadigi

sonucuna ulagmistir.

Destek ve Okumus (2016) 27 OECD iilkesi i¢in SGP’nin gegerliligini ADF, KSS

birim kok testi, Fourier ADF ve Fourier KSS birim kok testleri ile incelendikleri
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calismalarinda, 1990:1-2015:5 donemi reel doviz kuru duraganliginin yani sira, yapisal
degisim ve dogrusal olmama formunu da arastirmiglardir. Arastirma sonucunda 6 OECD
tilkesinde reel doviz kurunun duragan oldugu geleneksel ADF birim kok testi ile, 12 OECD
tilkesinde ise reel doviz kurunun dogrusal olmayan formda duragan oldugu KSS birim kok
testi ile gézlemlenmistir. Yumusak gecisli yapisal degisimlere de izin veren fonksiyona sahip
Fourier ADF birim kok testi sonucunda satin alma giicii paritesinin 7 OECD iilkesinde gegerli
oldugu, Fourier KSS birim kok testi sonucunda ise 14 OECD iilkesinde reel déviz kurunun
duragan oldugu goriilmistiir. Bu durum reel doviz kurlarinin dogrusal olmayan formda ve
yumusak gecisli yapisal degisimleri de i¢eren birim kok testleri ile incelenmesinin daha tutarli

sonuclar verdigini gostermektedir.

Yildirirm, Mercan ve Kostakoglu (2013) tarafindan satin alma gilicli paritesinin
gecerliligi, Tirkiye icin 1960-2012 donemine ait, G8 ve AB-15 iilkeleri i¢in 1975-2012
donemine ait, AB-27 iilkeleri i¢cin 1990-2012 dénemine ait ve OECD iilkeleri igin 1980-2012
donemine ait yillik veriler kullanarak analiz edilmis, zaman serisi olarak Tiirkiye i¢in reel
doviz kuru serisi standart ve ¢oklu kirilmali birim kok testleri ile, panel veri olarak AB-27,
AB-15, OECD ve G-8 iilkeleri i¢in yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan yatay kesit birim
kok testleri (CADF) ile sinama yapilmistir. Elde edilen bulgular, satin alma giicli paritesinin
Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerli olmadig1 yoniinde iken AB-27, AB-15, OECD ve G-8 iilkeleri

icin gecerli oldugu yoniindedir.

Cevis ve Ceylan (2015) “kirilgan besli” olarak adlandirilan {ilkeler i¢in esbiitiinlesme
yontemi kullanarak 2003:1-2013:8 doneminde SGP hipotezinin gegerli olup olmadigini
incelemis ve Endonezya disindaki tilkelerde gecerli oldugu sonucuna ulagmislardir (Cevis,

Ceylan:2015, 6381-6390).

Biiberkokii (2018) 21 yiikselen piyasa ekonomisinde satin alma giicii paritesinin
gegerliligini panel esbiitiinlesme testleri kullanarak incelemis, birinci nesil panel es
biitiinlesme testlerinden yararlanmig, ¢alisma sonucunda yiikselen piyasa ekonomilerinde

SGP’nin zayif formunun gecerli oldugu sonucuna ulagmustir.

Cil ve Diilger (2017) 1991-2015 donemini kapsayan ¢aligsmasinda, Ng Peron birim kok
testi ile gergeklestirdigi analizin yani sira ¢oklu yapisal kirtlmali uzun dénem iligkisini test
eden esbiitiinlesme yontemleri kullanarak elde ettigi sonuglar1 karsilastirmis ve Satin Alma

Giicii Paritesi’nin desteklenmedigi sonucuna ulagmiglardir.
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4. VERI, YONTEM VE AMPiRiK BULGULAR

Calismada Satin Alma Giicii Paritesi’nin gegerliligini sinamak i¢in 2003-2018 donemi
arasindaki nominal doviz kuru (e), yurtigi fiyatlar genel seviyesi (pd) ve yurtdisi fiyatlar genel
seviyesine (pr) ait aylik seriler kullanilmistir. Nominal doviz kuru TCMB Elektronik Veri
Dagitim Sisteminden, yurti¢i ve yurtdisi fiyat endeksleri ise OECD Stat’dan elde edilmistir.

Reel doviz kuruna doniisiim,;
Py
R, =1Ly (e * p_) (1)
d

I no’lu esitlik ile saglanmistir. 1 ABD dolarmin ulusal para cinsinden ifadesini
gosteren nominal doviz kuru yurtdisi fiyat endeksi ile carpilip yurti¢i fiyat endeksine
boliinmiistiir. Boylece ayni para cinsinden satin alma giiclinii saglayan oranin logaritmasi
alimmistir. Elde edilen reel kur duragan bir siire¢ izliyorsa Satin Alma Giicti Paritesi gecerli
olacagindan duraganlik testleri kullanilmigtir.

Dogrusal duraganlik testinin yani sira ¢alismada ayrica dogrusal olmayan Fourier
duraganlik testi de yapilmistir. Duraganlik sinamasi igin ilk birim kok testi Fuller
(Fuller:1976) tarafindan ortaya konulmus, Dickey ve Fuller (Dickey, Fuller:1979, 427-431)
tarafindan daha sonra gelistirilen bu test diger birim kok testleri i¢in temel teskil etmistir.
Dickey ve Fuller hata terimindeki otokorelasyonu ortadan kaldirmak i¢in DF testinde
kullanilan denklemlerin sag tarafina bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin eklenmesi
gerektigini ifade etmislerdir (Yavuz:2018, 293).

Perron  (1998) yazdigt makalesinde yapilan duraganlik  smamalarinda
yapisal kirtlmalarin  dikkate alinmamasinin yaratacagi sorundan bahsetmistir. Kirllma
tarihinin bilinmesi durumunda standart Dickey-Fuller (DF) testinin, seviye ve trenddeki
degisiklikleri yakalamak icin kukla degiskenler ekleyerek nasil hesaplanacagini gdstermistir
(Enders, Lee:2004). Kukla degiskenlerin modele eklenmesi kirilma sayisinin tam ve eksiksiz
olarak bilinmesi ve kirilmalarin ani yasanmasi durumunda saglikli sonu¢ verecektir. Veri
tiretme siirecinde (DGP) mevcut yapisal kirilmalarin niteliginin yanlis bir sekilde belirlenmesi
durumunda, duraganlik testleri gegersiz olabilmektedir. Her bir zaman serisinin kendine ait
ozellikler icermesinden dolayr makroekonomik degisken serilerindeki yapisal kirilmalarin
sayisi, siiresi ve formu degiskenlik gostermektedir. Enders, Becker, Lee (2006) Fourier

fonksiyonlarmi birim kok smamalarima dahil ederek KPSS tipi duraganlik testi
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gelistirmislerdir. Boylelikle Fourier fonksiyonun kullanilmas1 ile kirilma sayisinin

belirlenmesinde kirilmanin ani yasanip yasanmamasi artitk 6nemli olmamaktadir. Enders,

Becker, Lee (2006)’ye gore veri yaratma siireci;

Y= Xlt:B"' th¢+ I +& (2)

lt=re1+ Ut

et duraganlik hata terimini, ot bagimsiz ve 6zdes dagilmis ou sabit varyansa sahiptir. Xt =
[1], yt’nin diizeyde duraganlik siirecini, Xt [1,t] ‘trendde duraganlik siirecini ifade etmektir.
Deterministik bilesen Zt = [sin(2nkt/T), cos(2nkt/T)] seklinde gosterilmektedir. Burada k
frekans sayisini, t trend bilesenini ve T Orneklem biiylikliglini ifade etmektedir. 2 no’lu
esitlik yeniden tanimlanacak olursa 3 no’lu esitlik elde edilecektir.

Y, =0, +oclsin(2n?kt)+oc2 cos(zn?kt)ﬂ)t (3)

Bu durumda serinin duragan olup olmadig: frekans sayisina ve drneklem biiyiikliigiine

bagli olacaktir.

Calismada reel doviz kurunun duraganligini sinamak i¢in Oncelikle geleneksel ve

dogrusal birim kok testi olan ADF testi yapilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 1 de yer

almaktadir.

Tablo 1. Reel kur i¢in ADF Testi sonuglari

Sabit Sabit ve Trend

Reel Kur -1,4378 (2) -2,18648 (3)

NoOt: Parantez igerisindeki degerler otokorelasyon sorununu ortadan kaldiran gecikme degerleridir. ADF
Testinin sabit i¢in kritik degerleri %10, %5 ve %] diizeylerinde sirasiyla -2,574917, -2,876677 ve -3,465014;
Sabit ve trend igin kritik degerler -3,140772, -3,433778 ve -4,007347 seklindedir.
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ADF testi sonuclarini igeren Tablo 1 incelendiginde elde edilen degerler kritik
degerlerden mutlak olarak daha kiigiik olmadigi i¢in serinin duragan olmadigini ifade eden Ho

hipotezi reddedilemez. Bu nedenle reel kurun diizeyde duragan bulunmadigi ifade edilebilir.

Ikinci asamada Enders, Becker, Lee (2006) tarafindan gelistirilen KPSS tipi Fourier
birim kok sinamasina gegilmistir. Reel doviz kuru serisi 3 no’lu esitlik baz alinarak ideal

frekans sayisinin hesaplanabilmesi i¢in En Kiiciik Kareler Yontemi ile modellenmistir.

Tablo 2. Frekans Degerlerine Ait Kalint1 Kareleri Toplami

1 2 3 4 5
KKT 1,414792 5,765983  6,112681  6,070379 5,92865

Optimal frekansin belirlenmesi i¢cin K degeri 1’den 5’e kadar tiim degerler i¢in ayr1
ayr1 modellenerek en kiigiik kalint1 kareleri toplamina ulasilmaya ¢alismistir. Tablo 2’de de
goriilecegi lizere Fourier KPSS (FKPSS) icin ideal frekans degeri, en kiigiik kalint1 karelerine

ait oldugu i¢in 1 olarak alinmis ve ilgili modele ait hata terim serisi elde edilmistir.

Tablo 3. Duraganlik Testi Sonuglari

Seri Frekans MinKKT FKPSS F istatistigi
Reel Kur 1 141479  0.226591(10)  316.3275

Not: FKPSS test igin kritik degerler %10, %5 ve %] diizeylerinde sirasiyla 0.1318, 0.1720 ve 0.2699;
trigonometrik terimlerin anlamliligini test etmek amaciyla kullanilan F testi igin kritik degerler ise %10, %5 ve
%1 seviyesinde sirasiyla 4.133, 4.929 ve 6.730 seklindedir. Parantez igerisindeki degerler Newey-West
yontemiyle elde edilmis olan bant genisligini gostermektedir

Tablo 3’de yer alan kalinti karelerini minimum yapan frekans 1 degerine gore
FKPSS’ye ait sonuglar incelendiginde Enders, Becker, Lee (2006) tarafindan elde edilen
kritik degerlere gore reel doviz kuru serisinin duragan oldugu goriilmektedir. Trigonometrik
degerlerin anlamliligini test etmek icin yapilan Wald testi sonuglar1 incelendiginde hesaplanan

F istatistigi kritik degerden biiyiik olmasi durumunda Fourier katsayilarin anlami oldugu
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sonucuna ulasilacaktir. Bundan dolay1 dogrusal olmayan bir yapida serinin duragan oldugu

sOylenebilmektedir.
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Sekil 1. Reel Doviz Kurlar1 ve Yapisal Degisimler

Analize dahil edilen dénem aralig1 icin yapisal degisimler ve reel doviz kurlar
Sekill’de gosterilmistir. Caligmaya esas donem araliginda reel doviz kurlart yillar itibariyle
incelendiginde Foruier terimlerin anlamliliginin sinanmas1 Walt testi ile yapilmis, elde edilen
sonuglara goére terimler anlamli bulunmustur. Bu nedenle dogrusal trendin varligi

reddedilmektedir.

5. SONUC

Calismada Tiirkiye i¢cin 2003-2018 yillarina ait reel doviz kuru serisi baz alinarak satin
alma giicii paritesinin gecerliligi test edilmistir. Eger SGP gegerli ise reel doviz kuru belirli bir
ortalamaya donme egilimde olacak ve uzun dénem denge degerini koruyacaktir. Bu durumun
gerceklesmesi i¢in seride birim kok bulunmamasi gerekmektedir. Bu amagla geleneksel ADF
birim kok smamasi ve yumusak gecisli degisimlere olanak veren Fourier birim kok
sinmasindan faydalanilmistir. Cilinkii calismaya esas alinan donem araliginda gerceklesen kriz
ve calkantilar reel doviz kurunun yapisinda degisikliklere ve kirilmalara yol agmistir. Ayrica
bir diger hususta 2018 yilinin ikinci ¢ceyreginden sonra doviz kurunda meydana gelen ciddi ve

ani ylikselisin denge doviz kurunda yarattig1 sapma incelemeye konu olmustur.
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Geleneksel ADF birim kok sinmasi sonuglarina gore reel doviz kuru serisi duragan
bulunmamistir. Yasanan krizler sonucunda gerceklesen kirilmalarin sayisi, kirilmalarin stiresi
ve kirilmalarin formu en saglikli sekli tam olarak bilinemedigi i¢in Becker vd’nin 2006
yilinda yaptiklar1 Fourier duraganlik testi ile analiz edilmistir. Bundan dolay1 geleneksel birim
kok testlerine kiyasla Fourier birim kok testleri daha giivenilir olmaktadir. Bu nedenle
uygulanan Fourier KPSS duraganlik sinamasindan elde edilen sonuglar dogrultusunda reel
doviz kuru serisinin dogrusal olmayan formda duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu
nedenle uzun dénemde doviz kurunda yasanan dalgalanmalara ve soklara ragmen satin alma
giicli paritesi Tiirkiye i¢in gecerli oldugu soylenebilmektedir. Bu durumda da Tiirkiye’de reel
doviz kurunun uzun donem denge degerinden uzaklagsmadigi, doviz kurlarinda yasanacak ani

bir sokun fiyatlarda hizli bir uyarlama ile dengelenebilecegi sonucuna varilacaktir.
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